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Rapport des vérificateurs indépendants

Aux actionnairesde
AEterna Zentaris Inc.

Nous avons effectudes vérificationsntégréesles états financiers consolidés des exesc8 et 2007 de
/Eterna Zentaris In@t du contréle interne &lgard dednformation financiere aB1 décembre 2008insi

gudune vérification de ses états financiers consolidés de Ri¥6opinians, qui $appuient sur nos vérifications,
sont présentées-apres.

Etats financiers consolidés

Nous avons Vérifié les bilans consolidfes/Eterna Zentaris Inci-joints aux31 décembre 2008t 2007 ainsi

gue les états consolidés des résultats, du résultat étendu, de la variation des capitaux propres et des flux de
trésorerie pour chacun des exercices de la période de trois ans ternib@géembre 2008 a responsabilitéle

ces états financiers incombe a la direction de la Société. Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur
ces états financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nous avons effectué nos vérifications des états financiers de la Soci@éregonent aux normes de vérification
géneralement reconnues du Canada et aux normes établie®phlitecCompany Accounting Oversight Board
(EtatsUnis). Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére admssuiahce
raisonnable que les états financiers sont exentjrtex@ctitudes importantes. La vérification des états financiers
comprend le contrdle par sondages des éléments probamppaildes montants et des autres éléments
dénformation fournis dans les étatadinciers. Elle comprend égalemeitvaluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, aisi@appréciation de la présentation
déensemble des états financiers. Nous estimons que nos vérificationsuenstite base raisonnable a
IGexpression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés susmentionnés donnent, a tous les égards importants, une image fidéle
de la situation financiére de la Société &wxdécembr@008et 2007 ainsi que des résultats de son exploitation et

de ses flux de trésorerie pour chacun des exercices compris dans la période de trois ans terminée le

31 décembre2008 selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.

Contrdle interne a Iégard de Binformation financiere

Nous avons également vérifié le contréle intern@gard dednformation financiére dékterna Zentaris In@u
31 décembre2008 en nous fondant sur les critéres établis dampfortinternal Controli Integrated
Frameworkpublié par [ECommittee of Sponsoring Organizatid@)S0O) de laTreadway Commissioha
direction de la Société est responsable du maintiem cbntréle interne efficace &bard dednformation
financiéreet de &appréciation géelle fait de &fficacité du contrdle interne &lard dednformation financiére,
laquelle est décrite dans le Rapport annuel a la rubridregport de la direction sur le contréle interné&géard
de ldnformation financiére». Notre responsabilité consiste & exprimer une opinioréaffichcité du contrdle
interne de la Société é&bard dednformation financiére en nous fondant sur notre vérification.
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Notre vérification du contrdle interne @gard dednformation financiére a été effectuée conformément aux
normes établies par Rublic Company Accounting Oversight BogEtatsUnis). Ces normes exigent que la
vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fouimssurance raisonnabledn contrdle interne dfface

a léégard dednformation financiére a été maintenu, a tous les égards importants. Notre vérification du contrdle
interne a@gard dednformation financiere comprendcquisition dune compréhension du contréle interne a
I&8gard dednformationfinanciére, @valuation du risque @une faiblesse importante puisse exister ainsi que la
mi se en 1 uvdéuvaluatibe dedeficacttésde la tonception et du fonctionnement du contrdle interne a
I&8gard dednformation financiére en fonctiorudisque évalué. Notre vérification comprend aussi la mise en

T u v réaitreslprocédés que nous avons jugé nécessaires dans les circonstances. Nous estimons que notre
vérification constitue une base raisonnabléa&dression de notre opinion.

Le contr6le mterne adgard dednformation financiére @ine société est le processus visant & fournir une
assurance raisonnable gdeformation financiere est fiable et que les états financiers ont été établis, aux fins de
la publication dednformation financiée, conformément aux principes comptables généralement reconnus. Le
contrble interne adégard dednformation financiere dine société@ntend des politiques et procédures:qui

i) concernent la tenue de comptes suffisamment détaillés qui donnentageefinicise et fidele des opérations et
des cessionsdctifs de la société; ii) fournissent une assurance raisonnable que les opérations sont enregistrées
comme il se doit pour établir les états financiers conformément aux principes comptables géngrademeuns

et que les encaissements et décaissements de la société ne sortafatsfquitorisation de la direction et du

conseil dadministration de la société; iii) fournissent une assurance raisonnable que toute acquisition, utilisation
ou cession on autorisée des actifs de la société qui pourrait avoir une incidence importante sur les états
financiers est soit interdite, soit détectée a temps.

En raison des limites qui lui sont inhérentes, il se peut que le contrdle intéégard Idednformaiton financiére

ne permette pas de prévenir ou de détecter certaines inexactitudes. De plus, toute projection ddurssultat d
évaluation de son efficacité sur des périodes futures est exposée au risque que les contrbéles deviennent inadéquats
en raison dehangements de situation ofude détérioration du niveau de respect des politiques ou des

procédures.

A notre avis, la Société maintenait, & tous les égards importants, un contréle interne eftiegae ale
IGnformation financiére au 3décembre&008 selon les critéres établis dans le rapjate¢rnal Controli
Integrated Frameworkublié par le COSO.

p/mﬁm;c@?am crefsenc.rt,

Québec (Québec) Canada
Le 10 mars 2009

! Comptable agréé auditepermis 1 11070 )



Aterna Zentaris Inc.
Bilans consolids

(en milliers de dollars US)

Aux 31 décembre

2008 2007
$ $
Actif
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents 49 226 10272
Placements temporaires (note 24 493 31115
Comptes débiteurs
Clients 345 6170
Autres (note 8) 1100 3044
Impots sules bénéfices 48 -
Stocks (note 3385 5 406
Charges payéesalanceet autres actifs a court terme 4047 3573
61 724 59 580
Immobilisations corporelles(note 1) 6 682 7 460
Actifs & long terme destinés a la ventgnote 6) - 13 999
Frais reportés et autres actifs a long terménote 10 5959 1441
Actifs incorporels (note 13 23894 30 391
Ecarts déacquisition (note B) 10 083 10 492
108 342 123 363
Passit
Passif a court terme
Comptes créditeurst charges (note 14 13 690 16 084
ImpOts sur les bériiées 800 23
Produits reportégote 7) 7 631 5373
Partie a court terme de la dette a long tegtnde la créance 49 775
22170 22 255
Produits reportés(note 7) 54 433 3333
Dette a long termeet créance(notes 6 etl5) 172 -
Avantages sociaux futurgnote 16 10 092 9184
86 867 34772
Engagementséventualitéset garantie (note )
Evénement subséquenthote 26)
Capitaux propres
Capital social (note 17 30566 30 566
Autre capital 79 669 79 306
Déficit (102 814) (42 997)
Cumul des autres éléments du résultat étendu 14 054 21716
21475 88 591
108 342 123 363

Evaluation de la continuité diexploitation (note 2)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

Approuvé par le Consell,
©)

%%« /Z“ﬁ? dministrateur W%{o/ , administrat
Juer§erf Ernst, MBA Gérard Limoges, FCA
Administrateur Administrateur




Aterna Zentaris Inc.

Variation des capitaux propresnsolidé&
Pourles exerciceterminéles 31 décembre 2002007 et 2006

(les montants des tableaux sont en milliers de dollars US, sauf les données relatives aux actions ordinaires)

Cumul des

autres

éléments

Actions Capital Autre du résultat
ordinaires social capital Déficit étendu Total
(nombre) $ $ $ $ $
Solde au 31 décembre@5 46 139 814 130 314 10 474 (43 224) 11 937 109 531
Bénéfice net pouigkxercice - - - 33390 - 33 390

Conversion des emprunts a terme convertible

(note 17b) 6 955 088 37 786 (6 339) (280) - 31167
Ecart de conversion - - - - 4007 4 007

Ecart de conversion lié & la dispositio#ttium - - - - (1 643) (1 643)
Actions émises dans le cadre du régir@@ptons

déachat dactions

Pour une contrepartie en trésorerie

(notel17d) 22 000 81 - - - 81
Valeur atribuée provenant déAutre
capital - 29 (29) - - -
Actions émises dans le cadre Gchuisition
d&chelon (note 5) 23789 163 - - - 163
Actions émises suite &lcquisition dun brevet
déun haut dirigeant (note 22) 28779 175 - - - 175
Fraisd@mission dactions - (112) - - - (112)
Charges de rémunération & baéectons - - 2120 - - 2120
Solde au 31décembre 2006 53 169 470 168 466 6 226 (10 114) 14 301 178 879
Incidence dedhpplicationde nouvelles normes
comptables - - - (587) (42) (628)
Distribution dAtrium (note4) - (137 959) 71122 - (5 624) (72 461)
Perte nette pouddxercice - - - (32 296) - (32 296)
Ecart de conversion - - - - 13783 13783
Variation de la juste valeur des placements
temporaires, déduction faite des impots
les bénéfices - - - - 51 51
Emises dans le cadre du régintemtions dacha
déactions
Pour une contrepartie en trésorerie
(note17d) 18 000 33 - - - 33
Valeur attribuée provenant d@#Ultre
capital - 26 (26) - - -
Vente dactions dEchelon (noté) - - - - (754) (754)
Charges de rémunération a baésctons - - 1984 - - 1984
Solde au 31décembre 2007 53 187 470 30 566 79 306 (42 997) 21716 88 591

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Aterna Zentaris Inc.

Variation des capitaux propresnsolidé&
Pourles exerciceterminéles 31 décembre 2002007 et 2006
(les montarg des tableaux sont en milliers de dollars US, sauf les données relatives aux actions ordinaires)

Cumul des
autres
éléments
Actions Capital Autre du résultat
ordinaires social capital Déficit étendu Total
(nombre) $ $ $ $ $
Solde au 31décembre 2007 53187 470 30 566 79 306 (42 997) 21716 88 591
Perte nette poutdxercice - - - (59 817) - (59 817)
Ecart de conversion - - - - (7 655) (7 655)
Variation de la juste valeur des placements
temporaires, déduction faite des impots
les bénéfices - - - - (7 (7)
Charges de rdunéation a basedctions - - 363 - - 363
Solde au 31décembre 2008 53 187 470 30 566 79669 (102 814) 14 054 21 475
Aux 31 décembre
2008 2007 2006
$ $ $

Cumul des autres éléments du résultat étent

Se compose des éléments suivants
Ecarts de conversion 14 051 21 706 14 301
Variation e la juste valeur des placements
temporaires, déduction faite des imp6ts

les bénéfices 3 10 -
Cumul des autres éléments du résultat étendu 14 054 21716 14 301
Déficit (102 814) (42 997) (10 114)

Total du cumul des autres éléments du résultat
étendu et du déficit (88 760) (21 281) 4187

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

©)



Aterna Zentaris Inc.

Résultats consolidés
Pourles exerciceterminéles 31 décembre

(en milliers de dollars US, sauf les données relatives aux actions et les données par action)

Produits

Charges dexploitation
Co(t des vente@ote 9)
Frais généraux, de vente éadministration
Frais de recherche et de développement )
Crédits dmp6t a la recherche aul développement et subventions
Amortissements
Immobilisations corporelles
Actifs incorporelgnote 12)
Perte de valeur@n actif a long terme destiné a la vente (note 6)

Perte ddexploitation

Autres produits (charges)
Revens ddntéréts
Charge dntéréts
Dette a long terme et emprunts a terme convertibles
Autres
Gain (perte) de change
Perte a la dispositiotdactifsa long terme destisé la vente (note 6)
Perte a la dispositiondguipement
Gain a la dispositiond@n placement a longrme

Quote-part des résultats dune sociéte apparentee

Pete avant impoOts provenant des activités poursuivies
Recouvrement (charge) @mpots (note 19)

Bénétice net (perte nette) provenant des activités poursuivies

Béneéfice net (perte nette) provenant des activités abandonnées
(notes 4 et 5)

Benétice net (perte nette) pourdexercice

Béneéfice net (perte nette) par action provenant des activités
poursuivies

De base

Dilué(e)

Bénétice net (perte nette) paaction provenant des activites
abandonnées

De base

Dilué(e)

Bénéfice net (perte nette) par action

De base

Dilué(e)

Nombre moyen pondéré dactions (note 21)
De base

Dilue

2008 2007 2006
$ $ $
38 478 42 068 38 799
19 278 12 930 11 270
17 325 20 403 16 478
57 448 39 248 27 422
(343) (2 060) (1 564)
1515 1562 2816
5639 4 (7)39;1 6 148
100 862 76 822 62 570
(62 384) (34 754) (23 771)
868 1904 1441
- (85) (1270
(118) - (163)
3 ogg (1 035) 319
o (28) :
- - 409
3742 756 736
- - 1575
(58 642) (33 998) (21 460)
(1175) 1961 29 037
(59 817) (32 037) 7577
- (259) 25 813
(59 817) (32296) 33 390
él,lZ; éO,Glg 0,14
1,12 0,61 0,14
- - 0,50
- - 0,48
§1,123 §o,613 0,64
1,12 0,61 0,62
53187470 53182803 52099 290
53187470 53182803 52549 260

Les notes complémentairesifgartie intégrante des états financiers consolidés.
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Aterna Zentaris Inc.

Résultat étendu consolidé
Pourles exerciceterminéles 31 décembre

(en milliers de dollars US)

Bénéfice net (perte nette) podexercice
Autres éléments du résultat étendu :
Ecarts de conversion
Ajustement de reclassement lié a la dispositigktrecim
Ajustement de reclassement lié a la dispositié@chelon
Variation de la juste valeur marchande des placements
temporaires, déduction faite des imp6ts sur les bénéfice

Résultat étendu

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

2008 2007 2006
$ $ $
(59 817) (32 296) 33 390
(7 655) 13 783 4 007
- - (1 643)
- (754) -
(7) 51 -
(67 479) (19 216) 35 754

(7)



Aterna Zentaris Inc.

Flux de trésorerie consolidés
Pourles exerciceterminéles 31 décembre

(en milliers de dollars US)

Flux de trésorerie liés aux activités dexploitation
Bénéfice net (perte nette) podexercice
Perte nettgbénéfice netprovenant des activités abandonnées
Bénéfice net (perte nette) provenant des/#€s poursuivies
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents
Amortissements
Charges de rémunération a baésctons
Impots futurs
Gain ala disposition dun placement a long terme
Quotepart des résudts diune société apparentée
Dépréciation des stocks (note 9)
Avantage sociaux futurs
Amortissement des frais reportédéutresactifs a long terme
Amortissement desrpduits reportés
Accroissement @mprunts a long terme
Perte a la dispositiontdictifs a long terme destiaé la vente
Perte a la dispositiodéquipement
Perte de valeur@n actif a long terme destiné a la vente

Perte (gain) de change sur des éléments a long terme libellés en devises étran

Variation des actifs et des passifexbloitation(note B)

Trésorerie nette affectée aux activitésxgloitation poursuivies

Trésorerie nette provenant des activitéxgloitation abandonnées

Trésorerie nette provenant des (affectée auits diexploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Remboursement de la dette & long ternmdedacréance a long terme

Emission dactions suité |éexercice doptions dachatdéactions

Frais démission dactions

Trésorerie nette affectée aux activités de financement poursuivies

Trésorerie nette affectée aux activités de financement abandonnées
Tréorerie nette affectée aux activités de financement

Flux de trésorerie liés aux activités dnvestissement

Acquisition de placements temporaires

Produit de la ventet échéancde placements heporaires

Produit de la vented@n placement a long terme

Acquisition dientreprises, déduction faite de la trésorerie et des équivalents acquis
Acquisition dimmobilisations corporelles

Produit net de la ventdattifs a long terme destinés a la vente

Produit de la vente@nmobilisations corporelles

Acquisition diactifs incorporels amortissables

Trésorerie nette provenant des (afiecaux) activités@hvestissement poursuivies
Trésorerie nette provenant des activitavkestissement abandonnées
Trésorerie nette provenant des (affectée aux) activiidgestissement

Effet des fluctuations du taux de change sur la trésorerie éés équivalents
Variation nette de la trésorerie et des équivalents

Trésorerie et équivalents au début defexercice

Trésorerie et équivalents a la fin dedexercice

Trésorerie et équivalents lés aux :

Activités poursuivies

Activités abandonnées

Composantes de la trésorerieleséquivalents :
Trésorerie
Equivalentgde trésorerie

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

2008 2007 2006
$ $ $
(59 817) (32 296) 33390
- 259 (25 813)
(59 817) (32 037) 7577
7 154 5 566 8 964
363 1984 2120
- (1 868) (29 160)
- - (409)
- - (1 575)
726 - -
984 164 (115)
729 510 150
(6 213) (7 012) (5 149
- 82 1227
35 - -
44 28 -
- 735 -
(3 801) 641 (587)
58 524 5 545 1079
1 272) (25 662) (15 870)
- 132 23 827
(1 272) (25 530) 7957
(784) (751) (718)
- 33 81
(408) (366) (112)
(1192) (1 084) (749)
- (230) (7 825)
(1192) (1314) (8 574)
(1 664) (6 180) (79 300)
30 027 33 405 49 267
- - 1387
- - (32)
(1 147) (3 702) (1 845)
14 854 - -
- 729 -
(67) (67) (5)
42003 24 185 (30 528)
- 2238 11878
42 003 26 423 (18 650)
(585) 1337 1356
38 954 916 (17 911)
10 272 9 356 27 267
49 226 10 272 9 356
49 226 10 272 8 939
- - 417
49 226 10 272 9 356
13 256 10 195 9174
35970 77 182
49 226 10 272 9 356
(8)



Aterna Zentaris Inc.

Notes afférentes aux états financieossolid&
31 décembre 2002007et 2006

(les montants des tableaux sont en milliers de ddli&s
sauf les données relatives aux actions/options et les données par actiomftogdiof indication contraire)

1 Constitution et nature des activités
FEterna Zentaris Inc. (&terna Zentaris oula « Société), constituée en vertu dellai canadienne sur les
sociétés par actions, est une société biopharmaceutique internationale spécialisée dans la découverte, le

développement et la commercialisation de thérapies en endocrinologie et en oncologie.

Notre portefeuille englobe des composésus les stades de développement, de la découverte a la
commercialisation de produits. Nous avons deux programmes cliniques prioritahgisde phasa pour le

traitement de | 6HBP avec notre produphasempourlemci pal
traitement du cancer avanc® des ovaires et de | 6e
AEZS-108.

2 Résumé des principales conventions comptables

Mode de présentation

Lesprésent®tats financiersonsolidéont été préparéslem les principes comptables généralement reconnus
du Canadd« PCGRdu Canada). Ces états financietonsolidéglifférent a certains égards de ceux préparés
selon les principes comptables généralement reconnus det)Bim(&PCGRdes EtatdJnis »). Les

différences de comptabilisationfddaluation et de présentatiofirdormations qui ont trait a la Société sont
décrites a la note 27Sommaire des différences entre les principes comptables généralement reconnus du
Canada et des Etatinis ».

Evaluation de la continuité diexploitation, des résultats dexploitation et des plans de gestion

Au mois demai 2007, le Conseil des normes comptables a modifié le chapitrald4@@nuel deACCA,

« Normes générales de présentation des états finamcisrgdus particulieremenriesdirectives liées a la
responsabilité de la direction quant@vkluation de la capacitéiohe entité a poursuivre son exploitation

Ainsi, la direction doit évaluer la capacit@ideentité a poursuivre son exploitation et doititeeompte de

toutes les informations dont elle dispose concerranehir, qui &tale au minimum, sans toutefody miter,

sur douze mois a compter des dates de cldbes informations doivent également étre fournéeziste des
incertitudes gjnificatives liées a des événements ou a des conditions susceptibles de jeter un doute important
sur la capacité dédntité a poursuivre ses activités Société a adopté ces modifications, qui étaient en

vigueur pour les exercicesiverts a compter dif' janvier 2008Lors de sonéaluation la direction a pris en
considération la vente des droits sur des redevances futlrgge décrit a la note 7, la signatudaree entente

de développement, de commercialisation et de licence avec-aaanfis Ie5 mars 2009, mentionnée a la

note26, de méme que la révision du plan stratégique de la Société et des budgets correspondants pour 2009,
2010 et 2011A la suite de cette évaluatio, direction est@vis que la Société dispose de trésorerie et
déquivdents suffisants pour financer ses dépenses prévues et autres besoins en matiére de fonds de rouleme
pendant au moins les 12 prochains mois a partir de la date de cloture.

(9)



Aterna Zentaris Inc.

Notes afférentes aux états financieossolid&
31 décembre 2002007et 2006

(les montants des tableaux sont en milliers de ddli&s
sauf les données relatives aux actions/options et les données par actiomftogdiof indication contraire)

Consolidation

Les présents états financiers consolidés integrent toutes legsatzaés lesquelles la Société détient,
directement ou indirectement, plus de%G@les droits de vote ou sur lesquelles elle exerce un controle. Les
sociétés entrent dans le périmétre de consolidation a la date a laquelle leur contrble est transféii@dn S
en sortent a la date a laquelle la Société caeseiter un contréle sur elles. Les acquisitions sont constatées

selon la méthode déalcquisition. Les transactions et sold@srsociétés sont éliminés lors de la consolidation.
Participations dans des sociétés apparentées

Les prises de patrticipation dans des sociétés sur lesquelles la Société est dans laGexeac#éuhe

influence significative, ce qui correspond généralement a des participations représentantérat&a% des
droitsde vote, mais sur lesquelles elfiexerce pas de contrbéle de gestion, sont comptabilisées a la valeur de
consolidation. La quotpart de la Société dans les résultd@exdloitation des sociétés apparentées est
constatée aGbtat des résultats. De plisute prisede participatioroula Société détient moins de 20des

droits de vote dedntité émettrice atu dle ne peuexercer une influence significatiest comptabiliséau

co(t.

Estimations comptables

La préparation @tats financiers conformémeaux principes comptables généralement reconnus du Canada
exige que la direction fasse des estimations et des hypothéses ayant une incidence sur les @actiftahtsed

passif portés aux états financiers. Ces mémes estimations et hypothéses oneansisiance sur la

présentation des éventualités en date des états financiers, de méme que sur les postes de produits et de chart
des exerciced.es estimations importantes sont généralement liées au calcul des produits, des frais de recherct
et de déeloppement, des charges de rémunération a lfastoths et sont également utilisées pour étéblir
provision pour créances irrécouvrables diexks et leprovisions pour désuétude des stocks, les actifs et

passifs @mpots futurs, la durée de vie @tiles immobilisations corporelles et des actifs incorpardlgée de

vie limitée I&valuation des actifs incorporels et des écdrsqlisition, la juste valeur des options octroyées et
des avantages sociaux futurs ainsi que certaines charges ad_pagstimationgie la Sociétéontfondées sur
|Gexpérience, @ y a lieu, et sudiverses autres hypothéses que la direction juge raisosukle les

circonstancedl est donc possible que les résultats réels different de ces estimations.

Conversion ce devises

Monnaie de pésentation et filiales étrangéres autonomes

La Société utilise le dollar US a titre de monnaie de présentation. Les actifs et passifs de la Société et de ses
filiales étrangéres autonomes dont la monnaie fonctionnelle est auteedplat US sont convertis au taux de

change en vigueur a la date du bilan. Les produits et charges sont convertis au taux de change moyen pour
IGexercice. Les gains ou pertes de change sont inscéiisadu résultat étendu.

(10



Aterna Zentaris Inc.

Notes afférentes aux états financieossolid&
31 décembre 2002007et 2006

(les montants des tableaux sont en milliers de ddli&s
sauf les données relatives aux actions/options et les données par actiomftogdiof indication contraire)

Opérations en devises atrgeres et filial@étrangére intégrée

Les états financiers des établissements étrangers intégrés et les opérations libellées en devises autres que la
monnaie fonctionnelle sont réévalués en monnaie fonctionnelle selon la méthode temporelle. Selon cette
métode, les actifs et passifs monétaires sont réévalués en monnaie fonctionnelle au taux de change en viguel
a la date du bilan. Les actifs et les passifs non monétaires sont réévalués éorigine dauf si ces actifs et

passifs sont comptabilisés alewleur marchande, auquel cas ils sont réévalués au taux de change en vigueur 3
la date du bilan. Les produits et les charges sont réévalués au taux de change moyen mensuel. Les gains ou
pertes résultant de cette réévaluation sont portés aux résultats.

Tr ésorerie et équivalents

La trésorerie et les équivalents comprenné@mdaisset les soldes bancaires, sag hvances bancairaisisi
gue les dépbts a court terme portant intdogtt Béchéance a partir de la dafiachjuisition est @u plus trois
mois.

Placements temporaires

Les placements temporaires sont constitués principalatedritiets etléobligations qui ne@nscrivent pas
dans la définition de la trésorerie et des équivalents de la Société.

Conformément aux nouvelles exigences du chap@®® 8lu Manuel délinstitut Canadien des Comptables
Agréés (dCCA »), «Instruments financiers, adoptées par la Société féjanvier 2007, les placements
temporaires sont classés a titre de placements disponibles a la vente. Les transactions tadiltsémap la

date de réglement et les placements sont constatés a leur juste valeur. Les gains et pertes non réalisés sont
constatés, déduction faite des impdts sur les bénéfices, le cas échéddsaliat étendw. Lorsque ces
placements fontbbjet dune disposition oud@ne moinsvalue, ces gains ou pertes sont reclassés dans les
résultats consolidés. Voir la ndde

Avant 2007, les placements temporaires étaient comptabilisés au moindre du colt amorti et de la valeur du
marche.

Stocks

Les stock sont évalués au moindre du co(t et de la valette de réalisatigmaquelle correspond au prix de
vente estimatiflans le cours normal des affairdsninué des codlts estimés potadhévement et des colts
estimés nécessaires a la réalisation dergevée colt est déterminé selon la méthodéatrilsement
successifLe co(t des produits finis et des produits en cours, qui comprend les matiéres premiéres, la main
dd uvre et |l es frais g®n®r aux de f abrevientconpletn, est
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Immobilisations corporelles et amortissement

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt, déduction faite des subventions gouvernementale
connexes et dédmortissement cumulé éhmortissement est calculé selon les méés et taux annuels

suivants:
Taux
Méthodes annuels
%
Batiment Amortissement linéaire 5
Equipement Solde dégressif et amortissement linéa 20
Mobilier de bureau Solde dégressif et amortissement linéa 10 et 20
Matériel informatgue Amortissement linéaire 25 et
Matériel roulant Amortissement linéaire 20
Améliorations locatives Amortissement linéaire Durée restante du bai

Frais liés ala vente dedroits de redevances et autrefrais reportés

Suite a la ventpar la $ciété de certaindroitsfutursde redevancesglle-ci a reporté les frais directs et
différentiels liés a cette transaction, lesquels ont été comptabilisés de la fagon décrite a la note 7.

Les autres frais reportés se composémvahces reportées ralegment a des accords de coopération en naatiér

de recherche et développement. Ces frais sont inclus dans les frais reportés et autres actifs a long terme et so
amortis aux résultats consolidés sur la durée des travaux de recherche et développenms diéstrats. Les

frais reportés et autres actifs a long terme comprennent également des colts de tregistitsian dépot

déun prospectus préalable effectué au courgeetcice 2007. Ces colts ne sont pas ametrsront plutét

imputés au cal social dés la rentrée de fonds découlémhe transaction connexe.&icune transaction

néest complétéddci la date dexpiration du prospectus préalaldeita la fin de 2009 ou avanette date si la
directiondécidait de mettre fin a touteansaction ces colts de transaction seraidors passés en charges a

|Gtat des résultats consolidgsir également la not#0).

Actifs incorporels

Les actifs incorporels dont la durée de vie utile est limitée se composent de travaux de recherche et
dévelppement en cours acquis dans le cadre de regroupeniemtedrises, de brevets et marques de

commerce de méme que de technologie et autres. Les brevets et les marques de commerce représentent les
colts, y compris les honoraires professionnels, engagédgpdépot de brevets ébtention de marques de
commerce aux fins de commercialisation et de fabrication de produits, déduction faite des subventions
gouvernementales afférentes et@enortissement cumulé. Les actifs incorporels dont la durée déileiest

limitée sont amortis selon la méthode @erortissement linéaire sur leur durée de vie utile estimative, qui est

de huit & quinze ans pour les travaux de recherche et développement en cours et les brevets, de dix ans pour
marques de commercet de trois a dix ans pour la technologie et les autres typetifsl
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Ecarts déacquisition

Les écarts @hcquisition représenteriekcédent du prix@chat des entreprises acquises sur la juste valeur des
actifs nets acquis aux date@gdquisition regectives. Les écartgatquisition ne sont pas amortis et sont
soumis a un test de dépréciation sur une base annuelle, ou plus fréquemménémesnaents ou de
circonstances pouvant indiquer une perte de valeur. Le test de dépréciation consistéepnigrtiza

déterminer si la juste valeuéuhe unité dexploitaton est supérieure a la valeur comptable nette de cette unité
déexploitation a la date@valuation. Si la juste valeur excéde la valeur comptable, aucune déprédedion n
requise. Si la valewcomptable @ine unité dexploitation est supérieure a sa juste valane perte de valeur
€gale a cet excédent est alors consth@uste valeur din écart dacquisition est déterminée de la méme
fagon guéun écart dacquisition est évalué a la dag@cjuisition lors &un regroupementéntreprises, @sta-

dire lGexcédent de la juste valeur derlité diexploitation sur la juste valeur des actifs nets identifiables acquis
compris dansdinité diexploitation.

Dépréciation déactifs a long terme

Les imnobilisations corporelles et les actifs incorporels dont la durée de vie utile est limitée sont soumis a un
test de dépréciatidorsque des événements ou des changements de situation indiquent que leur valeur
comptable pourrait ne pas étre recouvraBleet égard, une dépréciation est constatée lorsque la valeur
comptable dun actif est supérieure aux flux monétaires futurs non actualisés que cet actif est censé procurer.
Le montant de toute perte de valeur représéakeédent de la valeur comptable @etif sur sa juste valeur.
Ce montanestétablidéapres les flux de trésorerie actualisés ligaétif ou daprés la valeur@xpertise, selon
la nature dedactif.

Avantages sociaux futurs

La filiale de la Société située en Allemagne a établi desgigde retraite a cotisations déterminées et des
régimes de retraite sans capitalisation a prestations déterminées airgsiujres dégimes@dvantages sociaux
destinés a ses employés. Les obligations comptabilisées découlent des rémiamaages saagux des salariés
ainsi que des codts connexes. A cette fin, les conventions suivantes ont été adoptées

e Le colt des prestations de retraite et des avantages complémentaires gagnés par les salariés est établi p:
calculs actuariels selon la méthode demps uniques successives et selon la méthode de la répartition des

prestations au prorata de la durée du service, a partir des hypotheses les plus probables de la direction
guant adaugmentation des salaire@de de départ en retraite des employésretiement du personnel;

e Le gain actuariel net (la perte actuarielle nette)olglijation au titre des prestations constituées est
porté(e) aux résultats désdjqucelle) survient.

En ce qui concerne les régimes a cotisations déterminées, la chaegaitkecomptabilisée aux résultats
représente la contribution que la Société est tenue de verser pour les services rendus par les salariés.
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Produits reportés

Lesproduitsreportéssont liés a la partie namortiedes produits de trésorerie re@ustea la vente par la

Société deertainsdroitsfuturs de redevance€es produits sortonstatés a titre de revenus de redevances

selon la méthode de comptabilisation demiés de revenus, tel que décrit a la note 7. Lesoduitsreportés
comprennent éadement les avances regues découlant principalement des accords de coopération en matiére d
licencesCes paiements sointscrits a titre de revenus, tel gqdécrit cidessous.

Constatation des revenus

La Société se situe actuellement dans une phasesd®pigement ou de commercialisation conjointe de

produits potentiels avec des partenaires stratégiques. Les contrats de licence en vigueur prévoient généraleme
des paiements uniques (avances), des paiements pour les services de recherche et de déavsioppémmme

de remboursements de codts, des versemékttspe et des encaissements de redevancesipotarisation
déexploitation et la commercialisation des produits. Les revenus associés a ces accords de prestations multiple
sont attribués a cesfigrents éléments selon leur juste valeur relative.

Les accords de prestations multiples sont divisés en unités de comptabilisation distinctes lorsque certains
critéres sont respectés, nhotamment si la prestation fournie a une valeur en soi pourdiedilieriste des

preuves objectives et fiables de la juste valeur de la ou des prestations non fournies. La contrepartie regue est
répartie entre les différentes unités de comptabilisation en fonction de la juste valeur de chaque unité ou selon
la méthale du montant résiduel, et les criteres de constatation des revenus applicables sont considérés
séparément pour chacune des unités de comptabilisation.

Les revenus de prestations de licence, représentant des paiements non remboursables regesdaitiode |

de contrats de licence, sont constatés a titre de revenus au moresigdaturale ces contrats lorsGu

néexiste aucune obligation de rendement importante pour la Société et que leur encaissement est assuré. Les
avances recues au début des @stde licence ne sont pas constatées a titre de revenusdthesosont

regues, mais sont amorties sel@tdt davancement du projet de recherche et de développement en question.
Létat davancementd@n projet est fondé sur une estimation de laggiériou de la durée totale prévue pour
terminer le projet par rapport a la période écoulée fisagun jour donné afinGdn arriver a une estimation du
pourcentage de revenus gagnés a ce jour.

Les versementstdtape, qui sont généralement basés sur dessédapdeveloppement ou sur des événements a
caractére réglementaire, sont constatés a titre de revenus une fois que les travaux ont été réalisés, que
IGencaissement est assuré dilqéexiste aucune obligation de rendement importante rattachée a ces étape

Dans les cas ou la Société a encaissé des avances ou des versigtapeteidou elle a des obligations futures
quant au développemenriuth médicament, la direction considére le versem@tape ainsi que les obligations

a respecter en vertu du cattcomme une unité de comptabilisation distincte. Dans les céscoond ne

nécessite pas de prestations précises a des moments déterminés ou a la fin du contrat, et ou les obligations dt
Société doivent plutdt étre remplies au courmd période damée, la constatation des revenus est reportée et
amortie sur la période des obligations futures.
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Les revenus provenant de redevances, qui sont fondés sur le pourcentage des ventes de certains produits
déclarés et vendus par des tiers, sont comptabilisgepile la Société a rempli les conditions conformément a
IGentente contractuelle, lorsgplle a pas @obligations futures, lorsque le montant de la redevance est
déterminable et quédncaissement est raisonnablement assuré.

Tel que décrit a la note 14 Société a vendu ses draitscertaines redevances futures. La Société reporte la
comptabilisation des produiticoulant des droits de redevances et constateroduitseportés sur la durée
du contrat de licencgelon la méthodde comptabilisatiodes unités deevenus

Les revenus provenant de la vente de produits sont constatés, déduction faite des remises et des rabais
estimatifs sur ventes, lors du transfert du titre de propriété aux cliéegta-dire lorsque les produits sont
expédiés, lorsdil néexiste pas @bligations de rendement futures, lorsque le piaclat est fixe et
déterminable et quédncaissement est raisonnablement assuré.

Charges de rémunération a based@ctions

Depuis le T janvier 2003, la Société comptabilise des chadgemunération pour toute forme de
rémunération a baséattions consentie aux salariés au moy@me méthode fondée sur la juste valeur.

La juste valeur des optiongeathat dactions est déterminée selon le modé@ablissement du prix des options
deBlack et Scholes, et les charges de rémunération a &egods sont constatées selon les périodes
déacquisition des options et sont portées au crédiiadéré capital. Toute contrepartie recue par la Société lors
de Bexercice des options est poraecrédit du capital social. La composantetdatte capital découlant de la
rémunération a baséattions est versée au capital social lorsdéeission des actions.

Impdts sur les bénéfices

La Société comptabilise les impots sur les bénéfices eraatilis méthode du passif fiscal. Selon cette
méthode, les actifs et les passifBrpodts futurs sont établis en tenant compte des écarts entre la valeur
comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs. Les actifs et parsgiftgifuturs sont atstatés en
utilisant les taux dmposition en vigueur ou pratiquement en vigueur devéappdiquer dans les exercices au
cours desquels les écarts doivent se résorber.

La Société établit une provision pour meiriue a fégard des actifstnpdts futurssi, selon les

renseignements disponibles, éeat pas plus probable @uprobable géune partie ou la totalité des actifs
dGmpots futurs sera matérialisée.
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Frais de recherche et de développement

Les frais liés aux activités de recherche sont imputésésuitats dées dils sont engagés. Les frais liés aux
activités de développement sont imputés aux résultats Gssqunt engagés, sauf ceux qui répondent aux
critéres de report généralement reconnus, lesquels sont capitalisés et arlfertisrare de résultats sur la

période estimative au cours de laquelle on pense en retirer des avantages. Aucuns frais de dévelépgement n
été reportés au cours des exercices présenteés.

Crédits ddmp6t a la recherche et au développement et subventions

La Société alroit aux crédits dmpdt a la recherche scientifique et au développeémmguérimental

(« RS&DE ») accordés par le gouvernement fédéral canadiegdérab) et par le gouvernement de la

province de Québec Rrovincial»). Les crédits dmpot a la RSHE du Fédéral sont appliqués aux dépenses
de RSDE canadienneadmissiblesau taux de 286 et peuvent uniquement étre utilisés en réduction des impots
sur les bénéfices du Fédéral autrement payables. Lesafiipot remboursables a la R&& du Provincial

sont généralement appliqués aux salaires, a latsgitence et aux dépenses detcats universitaires de

RS&DE admissibles, engagés dans la proe de Québec, au taux de%5sur les montants de base

admissibles.

Les crédits Ampot a la RSOE et les atres subventions sont comptabilisés suivant la méthode de la réduction
du codt. Selon cette méthode, les créditmpot et les subventions sont inscrits en réduction des frais afférents
ou des dépenses en capital dans la période au cours de laquidiecleses sont engagées. La partie
rembourshle des crédits@mpo6t a la RSOE est inscrite danddxercice au cours duquel les frais afférents ou
les dépenses en capital sont engagés. La partie non remboursable desiongditsida R& DE, y compris
lesautres subventions, est inscrite dalgeércice au cours duquel ces frais ou dépenses sont engagés, dans la
mesure ou la Société @ssurance raisonnable de récupérer ces crédits ou autres subventions.

Bénéfice (perte) par action

Le bénéfice net (la per nette) de base par action est calculé(e) en fonction du nombre moyen pondéré
déactions ordinaires en circulation au cours@adrcice.

Le bénéfice net (la perte nette) dilué(e) par action est calculidf@ed le nombre moyen pondéré des actions
ordinaires en circulation au cours dexercice, plus les effets des titres dilutifs équivalant aux actions
ordinaires comme les options et les emprunts a terme convertibles. Selon cette méthode, le bénéfice net (la
perte nette) dilué(e) par action doit &edculé(e) selon la méthode du rach@ictions, en présumant que tous

les équivalents aux actions ordinaires ont été exercés au début de la période de déclaration ou de la période
démission, selon le cas, et que les fonds en découlant ont été utilisépeter des actions ordinaires de la
Société a la valeur moyenne a la cote des actions ordinaires au cours de la période.
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3 Nouvelles normes comptablest prises de position

a)

b)

Modifications comptables adoptées en 2008

Le 1* janvier 2008, la Société alapté les chapitres 1533rformations a fournir concernant le capital
3862 «Instruments financiers informations a fournir, 3863 «Instruments financieris présentatior et
3031 «Stocks» du Manuel dedCCA. Le chapitre 3031 remplace le chapiB030.

Le chapitre 1535 dnformations dournir concernant le capital établitdesdirectives concernant la
présentatiomi@nformations sur le capitalneentité, ce qui permettra aux utilisatedes états financiers
de cette entité@valuerses obgctifs, sespolitiques etses procédése gestion du capitay compris les
informations a fournir sur toutes les exigences en matiére de capital auxdealiés ¢st assujettie ainsi
que les conséquencedide situation de neconformité a ces exigensgvoir la note 23).

Les chapitre8862 et 3863qui remplacent le chapitre 3861nstruments financierkinformations a

fournir et présentation, sequiérent la présentation de renseignements supplémentaires concernant les
catégories @hctifs et de pa#fs financiersainsi quuneanalyse détaillée des risqu&Es aux instruments
financiers de la Sociétées exigences liées a la présentation restent les m@oiek note24).

LACCA a publié le chapitre 3031Stocks», qui remplace le chapitre 3030rfant le méme libellé. En

vertu de cette norme, les stocks doivent étre comptabilisés au moindre du co(t et de la valeur nette de
réalisation. De plus, cette norme inclut des directives sur la détermination du co(t, y compris la répartition
des frais indiects et des autres codts. La norme exige aussi que les stocks sembdatiéasean dun

groupe consolidé soient comptabilisés selon la méme méthode. Elle requiert également la reprise de toute
dépréciation des stocks pour les ramener a leur valderdetéalisation dans le caside augmentation
subséquente de la valeur des stocks. La Société a adopté cette nSrjaeved 2008 laquellenda eu

aucune incidence sur ses états financiers consolidés.

Modifications comptables futures

En février2008, [ACCA a publié le chapitre 3064kcarts dacquisition et actifs incorporels Gette
normeencadre la comptabilisatiates actifs incorporel€larifiant ainsi les applicatiordela notion
déappariement des produits et des charges, que ces adiis aojuis séparément daborés adnterne.
Cette norme@ppliquera aux états financiers intermédiaires et annuels de la $ueiélés exercices
ouverts a comptedu 1°' janvier 2009. La Société néastend pas a ce qu@dioption de cette norme aihe
incidence significative sur ses états financiers consolidés.

(17)



Aterna Zentaris Inc.

Notes afférentes aux états financieossolid&
31 décembre 2002007et 2006

(les montants des tableaux sont en milliers de ddli&s
sauf les données relatives aux actions/options et les données par actiomftogdiof indication contraire)

En janvier 2009,dCCA a publié le chapitre 1582Regroupements@ntreprises, quiremplace les
normesactuellement en vigueu€e chapitreétablit les normes de comptabilisation degeapements
déentreprises giréciseque tous les actifs et passif&ide entreprise acquiseivent étrecomptabilisés a
leurjuste valeur. Les obligationiges auxcontreparties conditionnellesaix passifs éventuels devront
également étreomptabili®es a la juste valeur a la datéadquisition.En vertu de cette normesd colts
déacquisitiondoivent étrgpassés en chargdas qdils sontengagés et les frais de restructuratioivent
étre @ssés en charges aprés la daequlisition. Cette norndoit étreappliquéeprospectivemerdux
regroupements@ntreprisepour lesquels la datéatquisition se situe dans un exercice oukeert

1*" janvier 2011 ou a une date ultériedsme adoptioranticipéeestautoriséela Société évalue
présentementihcidence potentielle déddoption de cette norme sur ses états financiers consolidés.

En janvier 2009,dCCA a publié le chapitre 1604 Etats financiers consolidés qui remplace les normes
actuellement en vigueuCe chapitre établies normes de pré@ion des états financiers consolidés et
sera en vigueur en 2011. Une adoptaticipéeestautoriséelLa Société évalue présentemdintdidence
potentielle dedadoption de cette norme sur ses états financiers consolidés.

En janvier 2009,dCCA a pubié le chapitre 1602 Rarticipations sans contrdbe Ce chapitreléfinit des
normes pour la comptabilisation, dans les états financiers consolidés établis postérieurement a un
regroupement@ntreprises, de la participation sans contrdle dans une fllilalehapitre sera en vigueur
en 2011 Une adoptioranticipéeestautoriséela Société évalue présentemdimtdidence potentielle de
IGadoption de cette norme sur ses états financiers consolidés.

En janvier 2009, le Condétsur les problémes nouveauxdRN ») de HCCA a publié éabrégé CPNL73,
« Risque de crédit et juste valeur des actifs fimens et des passifs financiersqui exige que les entités
prennent en considération le risque de créglita contrepartiet leur propre risque de crédiinsla
déterminatiorde la juste valeur des actffeancierset passifs financiery, compris les instruments
dérivés.Le CPN173 €appliquera aux états financiers intermédiaires et annuels de la utiétés
exercices ouverts a compter tflljanvier 20®. La Société nedattend pas a ce qu@tloption de cette
ligne directrice ait une incidence significative sur ses états financiers consolidés

4 Distribution de la participation résiduelle dans Les Biotechonologies Atrium Inc.

Au cours dedexercice 2008a Société a entamé un processiiesxdmen long et détaillé au cours duquel elle a
®t udi ® plusieurs options strat ®gi ques dffairasnqui ~ | a
consiste a devenir une société entierement centrée sur laionagleatique spécialisée dans les thérapies en
endocrinologie et oncologie. Au nhombre des options stratégiques envisagées figimiaeatibn du

placement de Aterna Zentaris dans les Biotechnologies Atrium Inc., renommée Atrium Innovations Inc.

(« Atrium »), et la progression de ses produits en développement.

Le 19 septembre 2006, Aterna Zentaris a amorcé un placement secondaire visant la vi88@@i& &tions
a droit de vote subaltern@xtrium au prix de 15,8@CAN Iéction.

Le 18 octobre 2006, A&tna Zentaris a cléturé ce placement sdaor avec un produit net de @60000$ de
dollars. Le gain a la disposition de ce placemésgt£levé a 29 248 000 $, incluant un montant 643D00$
a titre decart de conversion cumulé.
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Parallelement & leléture du placement secondaire et conformément aux stéitikaich, les actions a droit de

vote multiple restantes dont la Société était propriétaire ont été automatiquement converties en actions a droit
de vote subalternedéitrium a raison @ine actiorcontre une de sorte que la Société a détenu par la suite
11052996 actions a droit de vote subalteri@atdum, représentant environ 364 des actions émises et en
circulation dAtrium.

A compter du 1®ctobre 2006, Atrium a été exclue de la consolaiuisque la Société avait cesgéxercer
un contréle sur elle. De plus, étant donné la distribution mentigingédasvisant la participation résiduelle
dans Atrium, la totalité des activités et des flux de trésorerie enregistrés durant la coosadaium
jusqua cette date a été inscrite a titdadivités abandonnées et par conséquent, ces activités et flux de
trésorerie sont présentés comme tels dans les états des résultats et des flux de trésorerie.

Le 15 décembre 2006, les actionnairetadgociété ont approuvé une réduction du capital déclaré des actions
ordinaires de la Sociétéudh montant correspondant a la juste valeur marchande de sa participation résiduelle
dans Atrium dans le buteffectuer une distribution spéciale en naturead®talité des 1052996 actions a

droit de vote subalternédtrium détenues par la Société. Le 2 janvier 2007, les actionnaires de Aterna
Zentaris ont regu environ 0,2079 action a droit de vote subaltéhiréudh pour chacune de leurs actions
ordinaires.

Cette distribution spéciale a été comptabilisée a titre de transfert non réciproque au profit des actionnaires et
mesurée a la valeur comptable de la participation dans Atriunatesizr 2007. Puisque la distribution spéciale

a été considérée commeeutnansaction imposable pour la Société et a titre de réduction du capital déclaré aux
fins fiscales, le capital social de la Société a été réduit de la juste valeur des @éatidms diistribuées, soit
137959000%, le placement a long terme deE8B000$ dans Atrium a été retiré du bilan, et la différence, en
tenant compte des imp6ts afférents d833000$ et de &cart de conversion cumulé dé240003$, a été
comptabilisée a titre@utre Capital pour un montant de 722000$.
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Pour Bexerci@ terminé le 31 décembre 2006, les revenus et chadeaich qui étaient consolidés auparavant
sous les secteurs Ingrédients actifs et spécialités chimiques ainsi que Santé et nutrition ont été retirés des
activités poursuivies pour étre reclassés damattivités abandonnées comme suit

$
Produits 239 535
Bénéfice avant les éléments suivants 28 360
Gain a la disposition des actiondttium 29 248
Charge dmp6ts sur les bénéfices a) (19 923)
Perte sur dilution & placements b) (628)
Bénéfice avant la part des actionnaires sans controle 37 057
Part des actionnaires sans contrdle (10 967)
Bénéfice net provenant des activités abandonnées 26 090

a) En 2006, un montant deOD6000$ se rapporte au gain a la disposition des actiofsidm et un
montant de $92000$ se rapporte aux passif8rdpots futurs liés aux bénéfices non rapatri@sim.

b) Perte sudilution de placements

Suite a fexercice doptions dachat dactions @Atrium, Atrium a émis 62500 actions a droit de vote
subalterne entre I€"Janvier et le 18 octobre 2006. Par conséquent, une perte sur dilution au montant de
628000% a été cortatée.

5 Acquisition et disposition dEchelon Biosciences Inc.

Le 1*janvier 2005, la Société a complédedquisition de toutes les actions ordinaires émises et en circulation
déechelon Biosciences Inc. gchelon») pour une contrepartie totale d835522 $ dont un montant de
36718$%, incluant tous les fraistalcquisition, a été payé en trésorerie, déduction faite de la trésorerie et des
équivalents acquis pour un montant de 161%,32t le solde a été réglé pé&rhission de 44905 actions
ordinaires de la Société, a un prix par action équivalant & la moyenne mobile des céactiale de la Société
pour les quinze derniers jours de transaction consécutifs se terminant le 31 décembre 2004. Cette acquisition
était assujettie & des paiements condit@s prévus dans la convention totalisant envir6@@00$, dont un
montant de 200000$ était payable en actions et le solde de @IS payable en trésorerie au plus tard en
janvier 2008, une fois les conditions connexes remplies. Au coudsxdecice 2005, un montant de 1960$

a été inscrit a titre de paiement conditionnel exigible, ce qui a eu pourdéfigntenter@cart dacquisition.

Ce montant a été réglé par un paiement en trésorerie @032t par @mission de 2389 actions oridaires

de la Société. Au®ljanvier 2008, les conditions qui restaient a remgitaient toujours pas respectées. Par
conséquent, aucune contrepartie additionnéieétéversée.
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Au cours dedexercice 2007, la Société a poursuivi son procesexsuaien au cours duquel elle a étudié
plusieurs options strat®gi ques (u a n@ffaifes, ueconsigeial | e u
devenir une société entierement centrée sur la biopharmaceutique spécialisée dans les thérapies en
endocrinolgie et oncologie. Au nombre des options stratégiques envisagées par la Société figuraient
IGaliénation de son placement dans Echelon et la progression de ses produits en développement.

Le 30 septembre 2007, la Société a effectué un test de déprécidiimmpire a Bégard dedcart
déacquisition lié a Echelon. Suite aux résultats de ce test préliminaire, unevahie®stimative de 5000 $

a été constatée.

Le 30novembre 2007, ZAterna Zentaris a vendu toutes les actions émises et en cirdidabelorla Frontier
Scientific, Inc. en contrepartigithe somme de @00000%$ payée en trésorerie éud paiement conditionnel

de 600000%$. A compter de cette date, Echelon a été exclue de la consolidation, et la totalité des activités et de
flux de trésoerie enregistrés durant la consolidati@gahelon jusq@ cette date a été inscrite a titdadivités
abandonnées. La contrepartie conditionnelle est assujedtitednite par Echelon de niveaux de vente
prédéterminés en 2008 et 2009, et aucun paiecmnditionnel fest a effectuer pour 2008.

Pour les exercices terminés les 31 décembre 2007 et 2006, les revenus et charges cdBshlidiss ont été
retirés des activités poursuivies pour étre reclassés dans les activités abandonnées comme suit

Exercices terminés les
31 décembre

2007 2006

$ $

Produits 2358 2593

Perte avant les éléments suivants (206) (369)

Moins-value de @&cat déacquisition (500) -
Perte a la disposition des actiorigEchelon, déduction faite de

I&cart de conversion cumulé (44) -

Recouvremenddmpbtssur les bénéfices 491 92

Perte nette provenant des activités abandoneg (259) (277)
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6 Actifs a long terme destinés a la vente

En septembre 2007, conformément a sa stratégie prévaytigdtion de sources de financement non

dilutives, tels des actifs nossentiels, la Société a décidé de se départir de son immeuble (batiment et terrain)
situé dans la ville de Québec ainsi que des droits li@tflincorporel, Impavido (Miltefosine) etaltres

types @équipement. Au 3tlécembre 2007, les actifs reckssous la rubriqueactifs a long terme destinés a

la vente» se résument comme suit

Valeur

Amortissements comptable

Actif Coat cumulés nette
$ $ $

Batiment et terrain 11181 3919 7 262
Equipement 1 347 1164 183
Actif incorporel 11 851 5297 6 554
Total des actifs destinés a la vente 24 379 10 380 13 999

En 2006, suite a la décisiodmterrompe le développement pharmaceutique@a e ses produits, la Société

a inscrit une perte de valeur sé&duipement de fabrication lié a ce produit de facon a ramener sa valeur a la
juste valeur, laquelle a été établie selon la meilleure estimatiomp#aita Société de la valeur de réalisation.
Par conséquent, au cours @exkrcice 2006, un montant d®80856% a été comptabilisé a titre de perte de
valeur incluse dang€dmortissement des immobilisations corporelles.

En décembre 2007, la directiowaalué la valeur nette de réalisation de son immeuble (batiment et terrain)
situé dans la ville de Québagartir doffres préliminaires recues de tiefsla suite de ette évaluationia
directiona déterminé que les actidiestinés da vente avaientubi une dépréciatiorPar conséquenta Société

a inscrit une perte de valede 735000% a Bencontre des actifdestinés a la vente.

Le 1* mars 2008, la Société a conclu une entente de venfeogjuikition ferme avec Laboratoires Paladin Inc.
relativement a tous les droits liés a la fabrication, la production, la distribution, la mise en marché, la vente
et/ou Butilisation dimpavido® (miltefosine) pour un prix de vente toté&iviron 9200000$ payable en
trésorerie, sous réserve de certainstajuents daprésvente. La transactigiconclue le 31 mars 2008 généré
desliquidités nettesle 8309000%, entrainantun gain de 77500$.

Le 26 juin 2008, la Société a vendu son immeuble (batiment et terrain) situé dans la ville de Québec pour un
mortant brut de V61000 $, payable en trésorerie. Le produit regtu €est élevé & 5450009, donnant lieu a
une perte additionnelle de 8000$.
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Dans le cadre de la vente de gmmeuble (batiment et terrain) situé dans la ville de Québec, la Saciété
concluunbail a long terme avec lgrincipallocataire decetimmeuble.En vertu de e contrat, la Société a
convenu de verser au principal locataire un montaB08®00$CAN (approximativement 24805%) comme
mesure incitativeCe montant, qui a étéclus dans la perte additionnelést sans intér&t est remboursable
par versements semestriels deDBOSCAN (approximativement 2830$) au cours des cing prochains
exercices (voiégalement lamote 15).

7 Vente des doits de redevancesur Cetrotid €®

En juin 2003, la Société a modifié certaines partiaaa entente de recherche &pprovisionnemertonclue
avecARES Trading S.A. (Merck Serono») en vertu de laquelle cette derniéfess vu octroyer les droits de
mise en marché, de distributiende vente &éctelle mondiale, adkxception du Japon, du comp@étrotid?
utilisé dans la fécondatidn vitro (le « contrat de licence). En vertu ducontrat de licence, Merck Serono a
convenudffectuer certains paiements forfaitaires annueds2okiété jusgiau 31 décembre 2010
inclusivement. Merck Serono a égalememivenu de verseertaines redevances variables juiada date
déexpiration des droits de brevet sgasents de la Société.

En novembre 2008, la Sociaté&onclu une ententéatquisition et de ventex IEntente») avec Cowen
Healthcare Royalty Partners L.R.Gowen») concernant ledroits de redevances de la Société sur les ventes
futures de Cetrotidefaisant partie deontrat de licence

Ence qui concerndiEntente, en vigeur le £ octobre 2008 poudtablissement des redevances et finalisée en
décembre 2008, la Société a regu un montant @800 $ de Cowen, moins certains frais liés a la
transaction de 000000$ préalablement avancés par Cowen au nom de la Sacagfrtains tierslesfirmes

ainsi quedesinstitutions), pour un produit net de 500000%$. En vertu de@Entente, la Société pourrait
toucher une somme additionnelle d8a®000$ advenant le cas ou les ventes netteSeteotid€ en 2010
atteindragént un niveau prédéterminé.

Selon EEntente, advenamdpprobation commerciale detcorelix, la substance active Getrotid€, dans une
indication autre que la fécondationvitro par lesautoritésréglementaires européennes, la Sociésts

engagée aerser un montant comptant unique a Cowen variantG® B800$ & un maximum de 1300000$.

Le montant a payer a Cowen variera selon le moment auquel le produit sera apprdeséutorités
réglementaires européennes; par conséquent, pldagpiobation du produit sera accordée, plus le montant a
verser a Cowen sera élevé.

Toujours selon&Entente, pour chaque trimestre civil ou une réduction du taux de redevances a été appliquée o
continue de@tre (cette réduction étant définie comme la rédocgelle, par Merck Serono, du taux utilisé

dans le calcul des redevances variables en vertu du contrat de licenéerafirider a des montants moins

élevés que les pourcentages préétablis), la Société versera a Cowen un montant trimestriébjuntéajeat

au moinglevédes montants suivant$) les redevances variables pour un trimestre donné que Cowen aurait
percues si la réduction susmentionnée du taux de redevanuag pas été appliquée otamait pas continué

détre appliquée, et ii) ldifference entre 1800000$ et les paiements de réduction nets versés a Geslen

gue défini précédemment.
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Conformément aux transactions susmentionnées, la Société doit respecter certaines obligations concernant
Iéentente de redevances et notammerguasntes assurerdapprovisionnement dgetrotid€ a Merck

Serono, verser les redevances a un tiers en vertu du contrat de licence, veiller a celgGendeo respecte

les clauses du contrat de licence, aider & la gestion de toutétimppos de dut litige concernant le contrat de
licence et exercer un contréle de facon a relever et contester toute contrefacon de brevets ou de marques de
commerce.

Conformément aux dispositions dissue No. 888 intitulé «Sales of Future Revenuegt promulguéar
|GEEmerging Issues Task ForceE&TF ») du Financial Accounting Standards BoafBitatsUnis), la Société a
inscrit le produit de cette vente a titre de produits reportés, lesquels sont constatés eme¢aahgaele
redevances sur la durée du contlelicence selon la méthode desnités de revenus. Selon cette méthode,
les revenus de redevances périodiques sotuléalen multipliant le ratio du montant résiduel des produits
reportés sur le total des redevances résiduelles estimatives quedeznaloit payer & Cowen pour la durée
del 6 ar r acognexmpanlés paiements de redevances a verser & owda période.

La Société a comptabilisé, et continuera de comptabiliser, les charges de redevances pour chaque période sel
les colis detransactionlesquels ont été capitalisés a titre de frais reportés dans le Hibémt ciu 31décembre

2008 (voir la note 10), et ce, selon la méme méthode et sur la méme période que celles utilisées pour la
comptabilisation des produits reportés com®ea titre de revenus de redevances.

Au cours du trimestre terminé le 31 décembre 2008, la Société a inscrit des revenus de redeviross d
1 355000% et une charge de redevances de$, laquelle est incluse dans les frais généraux, de vente e
déadministration adta des résultats consolidés.

8 Autres débiteurs

Aux 31 décembre

2008 2007

$ $

Intéréts - 272
Subvenibns - 1060
Crédits dimp6t a la echerche et au développement a recouvrer 82 252
Taxes a la consommation 870 453
Autres 148 1007
1100 3044

(24)



Aterna Zentaris Inc.

Notes afférentes aux états financieossolid&
31 décembre 2002007et 2006

(les montants des tableaux sont en milliers de ddli&s
sauf les données relatives aux actions/options et les données par actiomftogdiof indication contraire)

9 Stocks

Aux 31 décembre
2008 2007
$ $
Matieres premieres 2367 3399
Produits en cours 682 1602
Produits finis 336 405
3385 5 406

Pour les exercices terminés les 31 décembre 2008, 2007 et 2006, le colt des ventes, tel que présenté dans le
résultats consolidés, représente presque exclusivement le montant desmtstzké a titre de chargas cours
de Bexercce.

En décembre 2008 Société a réduit la valeur de certains stocks, comprenant principalement des matiéres
premiérespour les ramener a leur valeur netteréalisation. Cetjustementqui séest élevé a environ
726000% (néanten 2007), a étiscrit a titre decolt des venteadditionneldans les résultatonsolidés

10 Frais reportés et autres actifs a long terme

Aux 31 décembre

2008 2007
$ $

Colts de transaon liés a la vente de droits de redevances
(notes2 et 7) 4 655 -
Frais reportés 929 1051
Autres 375 390
5959 1441

Les frais reportés @essus incluenin montant de 68011 $ relatif au dépot@in prospectus préalable en date
du 31 décembre 2008 (39R0% au 31 décembre 2007).
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11 Immobilisations corporelles

Aux 31 décembre

2008 2007
Amortissement Amortissement
Colt cumulé Colt cumulé
$ $ $ $
Equipement 9384 4737 9379 3923
Mobilier de bureau 1394 410 1261 648
Matériel informatique 1071 874 1174 805
Matériel roulant - - 38 36
Améliorations locatives 1139 285 1170 150
12 988 6 306 13022 5562
Moins:
Amortissement cumulé 6 306 5562
Montant net 6 682 7 460

12 Actifs incorporels

Aux 31 décembre

2008 2007
Amortissement Amortissement
Colt cumulé Codt cumulé
$ $ $ $
Travaux de recherche et
développement en cou
brevets et marques de
commerce 42 146 18 391 47 /8 17 514
Technologie et autres 767 628 740 593
42 913 19 019 48 498 18 107
Moins:
Amortissement cumulé 19 019 18 107
Montant net 23 894 30 391
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En 2002, la Sociétéactroyéune licence exclusive a Ardana Biosderitd. («Ardana») pour le
développement et la commercialisation du teveralixantagoniste du facteur de libération @etmone
lutéinisantg« LHRH ») pour tous les usag#ésérapeutiques &chelle mondiale, @dxception du Japon, de la
Corée et d Taiwan. Le 2 avril 2004, Ardanaaaquis une licence universelle &st vu accorder les droits de

propriété intellectuelle de teverelix ainsi que la technologie de suspenisiartristallineliée a fusage du
teverelixet auxantagoniste du LHRH

Léntente avec Ardana prévoit, entre autdespaiements garantis des versementiétape additionnels a
|Gatteinte dun certain niveau de ventes et des redevauéas faible pourcentage a un seul chiffser les
ventes mondiakefutures

Sui t e orce fditd pamArdana, en juin 2008, concernant sa mise en administration volontaire, les études
cliniques ainsi que | es projets de d®vel oppement
transmis a la Société en janvier 2009 par lesimidtrateurs nommeés par Ardana, il est devenu évident que la
Société ne recevrait plus de nouvelles rentrées de fonds liées au contrat de licence susmentionné, rentrées de
fonds qui assuraient a elles seules la recouvrabilité du teverelix.

En conséquencég Sociétéa établi que le teverelix avait subi une perte de valeur et a inscrit une dépréciation
déenviron 2362000$ afin damortir en entier la valeur comptable résiduelletdetif incorporel. Cette charge

a été imputée aux résultats consolidéseetif en question a été radié. De plus, le solde résiduel des produits
reportés, &levant a environ 047000%, a été entierement comptabilisé dans les résultats consolidés.
Léamortissement des actifs incorporels pour chacun des cing prochains exsdétéeesaenvirona

2808040% en 2009 et 4 280430% en 2010, 2011, 2012 et 2013.

Ecarts déacquisition

La variation de la valeur comptable se détaille comme suit :

Activités Activités

poursuivies abandonnées

$ $

Solde au 31 décembre 2@0 9509 1239
Incidence du taux de change 983 212

Réductioret dépréciatiomle IEcart dacquisition lié a la

disposition dEchelon(note § - (1451)
Solde au 31 décembre 200 10 492 -
Incidence du taux de change (409) -
Solde au 31 décembre 2@0 10 083 -
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15

Comptes créditeurs et charges

Fournisseurs
Salaires et avantages sociaux
Autres charges a payer

Dette a long termeet créance

Emprunt auprés des gouvernements fédéralosinrial, valeur
nominale de 808CAN escomptée a un taux effectif de 8%423
(néanten 2008 et 769$CAN en 2007, sans intérét,
remboursable en cing versements annuels égaux et consé
depuis juillet 2004

Créance a long tern{aote 6)

Moins la partie a court terme

Aux 31 décembre

2008 2007
$ $
10 256 11 404
899 1628
2535 3052
13 690 16 084
Aux 31 décembre
2008 2007
$ $
- 775
221 -
221 775
49 775
172 -
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16 Avantages sciaux futurs

La filiale de la Société située en Allemagne offre des régimes de retraite sans capitalisation a prestations
déterminées ainsi que des programmnisdémnités de fin de carriére sans capitalisation a certaines catégories
déemployés. Des prdsions sont constituées @g¢jard des obligations découlant des régimes de retraite pour les
avantages payables sous forme de rente de retraite, deGewnadidité et de rente au conjoint survivant

Le tableau suivant présente un rapprochement desioaditins de obligatiors au titre des prestations
constituées en vertu des régimes

Régimes de retraite Autres régimes
2008 2007 2006 2008 2007 2006
$ $ $ $ $ $
Obligation au début dédxercice 8 390 7 547 6 932 794 620 523
Colt des services rendus au cour
IGexercice 216 352 293 47 29 39
Intéréts débiteurs . 473 269 293 44 52 22
Perte actuarielle (gain actuariel) 544 (490) (674) 230 104 53
Prestations versées (89) (70) (64) (163) (81) (70)
Effet des fluctuations du taux de
change (357) 782 767 (37) 70 53
Obligation a la fin de@exercice 9177 8 390 7 547 915 794 620
Charges comptabilisées -
recouvrement comptabilisé) 1233 131 (88) 321 185 114

Les principales hypothéses actuarietietenues par la Société pour évaluer ses obligadionisre des
prestations constituées en vertu diggimesse détaillent comme suit

Régimes de retraite Autre srégimes
Hypothéses
actuarielles 2008 2007 2006 2008 2007 2006
% % % % % %

Taux dactualisation

pour lesdépenss 5,60 4,50 4,00 5,60 4,50 4,00
Taux dactualisation

pour le passif 5,60 5,70 4,50 5,60 5,70 4,50
Augmentation des

prestations de

retraite 2,00 2,00 1,25 2,00 2,00 1,25
Taux de croissance d

la rémunération 2,75a3,75 2,75a3,75 2,75a3,75 2,75 2,75 2,75

Les derniers rapports actuariels donnent effet aux obligations découlant des régimes de retraite et des
programmes @indemnigs de fin de carriére au 31 décembre 2008. Les prochains rapports actuariels sont
prévus pour décembre 2009.

Selon les hypotheses utilisées au 31 décembre 2008, les avantages sociaux qui seraient payables au cours de
chacun des cinq prochains exercic@eseraient a 27891% en 2009, 28390% en 2010, 32858% en 2011,

(29)



Aterna Zentaris Inc.

Notes afférentes aux états financieossolid&
31 décembre 2002007et 2006

(les montants des tableaux sont en milliers de ddli&s
sauf les données relatives aux actions/options et les données par actiomftogdiof indication contraire)

17

453659% en 2012 et 47@81% en 2013. De plus, ils totaliseraieni24020$ pour les exercices 2014 a 2018
inclusivement.

La trésorerie requise au cours du prochain exercice paurckn les régimes correspondra approximativement
au montant des bénéfices prévus.

Régimes a cotisations déterminées

La charge totale pour les régimes a cotisations détermifest®tevée a 34237$ en 2008 (28824 $ en
2007 et 263B810% en 2006).

La Saiétéa établiun régime a cotisations déterminégsarts égales au sein st siége sociaanadienEn

vertu dece régime, la Société pewgrser un montant discrétionnaire égal a un pourcentage de la cotisation de
[Gemployé au régimeiu cours dedexercice terminé le 31 décembre 2008, les cotisations de contrepartie au
régimese sont élevas a67 184 $. Pour les exercices terminés les 31 décembre 2007 et 2006, la Siciété n
comptabilisé aucune cotisation.

La Société a également établi un régime 4Pbkr sa filiale américaine. En vertu de ce régime, la Société peut
verser un montant discrétionnaire égal a un pourcentage de la cotisatiempleyé au régime et peut
également verser une cotisation discrétionnaire de participation aux bénéficearf\deciexercice terminé

le 31 décembre 2008, les cotisations de contrepartie au régismnt éleves a69 1553%. Pour lesexercices
terminés les 31 décembre 2007 et 2006, la Soctatéamptabilisé aucune cotisation.

Les paiements totaux effectuéstaue des avantages sociaux futurs en 2008, comprenant les cotisations versées
par la Société aux régimes de retraite a cotisations déterminées ainsi que les paiements directs versés aux
employés retraités, se sont élevés aG3ES (436696% en 2007 eB98340$ en 2006).
Capital social
a) Autorisé
Nombre illimité dactions des catégories suivartes
Ordinairesvotantes et participantes, un vote par actiams valeur nominale

Privilégiées de premier et deuxiéme rangs, pouvant étre émises en sériestamrdps droits et
priviléges spécifiges a chaque catégorie
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b) Emissiors déactions ordinaires

Suite a exercice doptions dachat dactions, la Société a émis, au cours@rdrcice 2007,

18 000actions ordinaires pour un produit total de2B®$ Parconséquent, les charges de rémunération &
base dactions dun montant de 2600$ reliées aux options exercégsi étaient auparavant incluses dans
[Gautre capitalpnt été reclassées dans le capital social.

Les 14 et 17 février 2006, le Fonds de soligdfiTQ (« le Fonds ») ainsi que SGF Santé in&Gée»)

ont respectivement exercé leur droit de convertir, avant échéance, la totalité de leurs emprunts a terme
convertibles din capital de 1300000$CAN chacun gdls avaient consentis a la Société gril2003 et

qui venaient a échéance le 31 mars 2006. Selon les modalités des emprunts a terme convertibles, et a la
suite dententes additionnelles entre la Société, le Fonds et la SGF, Aterna Zentaris a émis a chacun des
deux détenteurstdmprunts 3177544 actions ordinaires au moment de la conversion de leur prét,
représentant le capital et les intéréts dus a la ddthélance désignée des préts, selon le prix de

conversion convenu dans les conventions de préts.

Aux fins comptables, les emprunts a teraonvetibles ont été répartis entresl composantes passif et

capitaux propres, cette derniere représentant la valeur du droit de conversion attribuée aux détenteurs de:
emprunts a terme convertibles. La Société a enregistré, suite a cette transaefmmrtaisur reglement de

dette au montant de 59909, représentant un incitatif additionnel aux modalités originales des

conventions de préts. Un montant de 280 000 $ a été imputé au déficit et le solde a été constaté a titre de
charge dangtat desésultats et a été inclus dafeckcroissement@mprunts a long terme dar@stht des

flux de trésorerie.

Régime de droits de souscription des actionnaires

Le 29 mars 2004, la Société a adopté un régime de droits de souscription des actionndd&gitle de
droits»). Le maintien du Régime de droits ainsi que ses modifications et ajustements ont été approuveés pe
le conseil dadministration le 5 mars 2007. Les droits accordés aux actionnaires selon le Régime de droits
ne pourront étre exercés, selonames conditions, que lorsgune personne ou une entité, incluant toute
partie liée, acquerra ou annoncera son intentiaocaiérir plus de vingt (20) pour cent des actions

ordinaires en circulation de la Société (lesquelles actions pourraient étraiesdeéfi reclassées), sans se
soumettre aux dispositions relatives a une « offre permise » du Régime de droits, ou sans avoir obtenu
|Gapprobation du conseibadministration de la Société. Advenant une telle acquisition, chaque droit, au
moment dedexercte, permettrait a un détenteur, sauf la personne voulant@rgiisition et ses parties

liées, dacheter des actions ordinaires de la Société avec un escompte de cinquante (50) pour cent sur le
cours dedaction de la Société a ce moment.
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d) Reégime doptions dachat dactions de la Société

En décembre 1995, le consethdministration de la Société a adopté un régitoetibns dachat
déactions (le |®kRégime doptions dachat dactions») destiné aux administrateurs, hauts dirigeants,
employés et autres kaborateurs fournissant des services a la Société. Le nombreGutibas
ordinaires qui peuvent étre émisasvertu duRégime doptions dachat dactionspar suite @ u n e
résolution adoptée par le consdidministration de la Sociéké 4 mars 2008ne peut excéder, en tout
temps,onze virgule quatre pour cent (124 du nombre total@ctions ordinaires émises et en
circulation.

Le 26 juin 2008, la Bourse de Toronto a accepté une résaptahs dachat dactions totalisant

6 063371 options. Er2008, 735000 options ont été octroyées en dollars canadiens et aucune @ation n
été octroyée en dollars US. Les options octroyées en vertu du Répjptierts dachat dactions expirent
aprés une période maximale de dix ans suivant la daealmol. Les options octroyées en vertu du
Régime doptions dachat dactions sont généralement acquises sur une période dartsoise tableau
suivant résume les changements survenéégaid des optiongiachat dactions en vertu de ce régime

Attributions li bellées en dollars canadiens _ _
Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006
Prix de Prix de Prix de
levée levée levée
moyen moyen moyen
Nombre pondéré Nombre pondéré Nombre pondéré
($CAN) ($CAN) ($CAN)
Solde au début de
IGexercice (*) 4 136 092 3,83 3490092 4,00 3843592 6,16
Octroyées 735 000 0,59 815 000 3,24 45 000 6,41
Exercées - - (18 000) 1,96 (22 000) 3,98
Frappées @xtinction (165 000) 3,41 (151 000) 4,93 (30 500) 6,21
Echues (215 333) 4,51 - - (346 000) 7,68
Solde a la fin detexercice 4 490 759 3,28 4136 092 3,83 3490092 6,02
Options exercables a la f
de Bexercice 3462 441 3,91 3300593 4,02 2736099 5,88

(*) Suite a une distribution unique de la participation résiduelle de la Société dans Atrium le 2 janvier
2007 et tel que prévu en vertu du RégirGgptions dachat dactions (voila note 4), le consell
déadministration de la Société a approuvé ustament équitable de toutes les options en circulation
non exercées en vertu du Régindepdions dachat dactions. Cet ajustement consiste a réduire le
prix de levée de toutes les optioriaations en circulation de 2, AN par action ordinaire. De
plus, suite au départ de cadres supérieurs, le codadihahistration a approuvé, en 2007, la
prolongation du délai@xercice des options &bard de 87500 options, lequel délai pass@id

mois a trois ans.
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La valeur intrinséque totale des optioacthat dactions exercéesn 2006 et 200768tablit
respectivement &8 959$CAN et 24040$CAN. La Société éa reéalisé aucun avantage fiscal
relativement a la charge de rémunération liée aux opti@chat dactions puisque celei néest pas
déductible ax fins de Emp6t sur les bénéfices.

Lestableax suivans résumat certaines informations concernant les optioisekat dactions en

circulationet exercableau 31décembre 2008

Prix de levée
($CAN)

0,55 a 170
1,71a 240
2,41 a4 3%0
3,614 500
5,01 &4 888

Prix de levée
($CAN)

0,55 4170
1,71a 240
2,414 3%0
3,61 450
5,01 4838

Options en circulation

Moyenne
pondérée
de la Prix de

période levée Valeur
résiduelle moyen intrinséque
Nombre de levée pondéré globale
(années) ($CAN) (3CAN)
735 000 9,91 0,59 12
1018 093 6,03 1,77 -
863 500 5,25 3,22 -
790 333 5,04 4,09 -
1083 83 4,77 5,99 -
4 490 759 6,04 3,28 12

Options actuellement exercables

Prix de
levée Valeur
moyen intrinséque
Nombre pondéré globale
($CAN) ($CAN)
808 100 1,75 -
863 500 3,22 -
707 008 4,02 -
1 083 833 5,99 -
3462 441 3,91 -
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Attributions libelléesen

dollars US Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006

Prix de Prix de Prix de

levée levée levée

moyen moyen moyen

Nombre pondéré Nombre pondéré Nombre pondéré
(BUS) (BUS) (3US)

Solde au début dédxercice 870 000 2,79 - - - -
Octroyées - - 870 000 2,79 - -
Frappées @xtinction (556 666) 2,80 - - - -
Solde a la fin detkéxercice 313 334 2,76 870 000 2,79 - -

Options exercables a la fin
IGexercice 176 669 3,08 - - - -

Options en circulation

Moyenne
pondérée de
la période Prix de levée

résiduelle de moyen Valeur
levée pondéré intrinséque
Prix de levée ($US) Nombre (années) (3US) globale
1,68 a 187 135 000 8,93 1,82 -
1,88 &4 3,96 178 334 8,34 3,48 -
313 334 8,59 2,76 -

Options actuellement exercables

Prix de levée

moyen Valeur

pondéré intrinseque

Prix de levée ($US) Nombre ($US) globale
1,68 a 1,87 45 001 1,82 -
1,88 a 3,96 131 668 3,52 -
176 669 3,08 -

Au 31 décembre 2008, la charge deuéération totale non comptabilisée a ce jour et liée aux options
déachat dactions noracquises®leve a 34B90$ (1366409% en 2007). Ce montant devrait étre constaté
sur une période moyenne pondérée de 1,56 an (1,88 an en 2007).
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La Société regle lesptions dachat dactionsexercées pdémission @actions ordinairesedsoncapital
autoriseé

Les facteurs considéreés lors de la détermination des hypothéses utilisées dans leGtatiBéseiment
du prix des options de Black et Scholes sont les stgva

a) Le taux dintérét sans risque est étakdadres le tauxd@htérét des obligations du gouvernement du
Canada a échéance fixe en tenant comfuieedéchéance comparable a la durée de vie prévue des
options.

b) La volatilité prévue du prix des actions éstblie a partir des données historiques de volatilité des
actions de la Société et selon des prévisions futures.

c) La Société estime la durée de vie prévue des optimehalt dactions a partir degtistorique des
exercices éptions dachat dactions desalariés, y compris les avantages postérieudenaploi.

Hypothéses utilisées pour déterminer les charges de rémunération a bagaations

Le tableau cdessous présente les hypotheses utilisées pour déterminer les charges de rémunération a ba
déactions selon le modeledétablissement du prix des options de Black et Scholes

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006

Taux de rendement des actions néant néant néant

Volatilité prévue 60,0 % 57,2 % 58,1 %

Taux dintérét sans risque 1,98 % 3,88 % 4,06 %

Durée de vie prévue (années) 3,04 4,62 577
Moyenne pondérée de la juste valeu 1,93 $US et

la dae dctroi 0,25$CAN 2,25 $CAN 3,67 $CAN
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18 Etats des flux de trésorerie

Exercices terminés les 31 décembre

Variation desactifs et des passifsekploitation
Comptes débiteurs
Stocks
Charges payéesalanceet autres actifs a
court terme
Frais reportés et autrastifs a long terme
Comptes créditeurs et charges
Impbts sur les bénéfices
Produits reportés

Renseignements supplémentaires
Intéréts payés
Activités poursuivies
Activités abandonnées
Impbts sur les bénéfices payés (recouvrés)
Activités poursuivies
Activités alandonnées

2008 2007 2006
$ $ $
4 353 1371 2 686
1171 148 650
(55) (708) 263
(4 689) - (991)
(1 089) 5 340 1848
775 (1 250) (5 260)
58 058 644 1 883
58 524 5545 1079
Exercices terminés les 31 décembre
2008 2007 2006
$ $ $
29 - 4
- 9 7 784
293 (937) 5 756
- 7 8 698
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19 Impébts sur les bénéfices

Le rapprochement du taudishposition combiné fédéral (Canada) et provincial (Québec) lauvecouvrement
(la charged@mp6bts sur les bénéficggovenant des activités poursuiveesdétaille comme suit

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006
Taux dimposition statutaire combiné fédéral
provincial 30,90 % 32,02 % 32,02 %
$ $ $
Recouvrementd@mpots sur les bénéfices bas:
sur le taux dmposition statutaire 18 120 10 886 6 872
Variation de la provision pour moinglue (17 554) (6 963) 22 644
Imp6t minimal attribuable da filiale allemande (1175) - -
Accroissement des emprunts a terme
convertibles - - (258)
Charges de rémunération a baéections (112) (635) (679)
Variation du taux dmposition statutaire des
~filiales étrangéres 576 (16) 994
Ecartpermanent attribuable au gain de chany
non réalisé 494 - -
Variation des taux promulgués (985) (1 345) 2428
Programme de monétisation des pertes fisce - - (2 376)
Autres (539) 34 (588)
(1175) 1961 29 037

Perte avant imp0ts
La perte avant impdts provenant des activités poursuivies se répartit comme suit :

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006

$ $ $
Canada (5 103) (10 556) (10 436)
Allemagne (52 730) (23 276) (11 024)

EtatsUnis (809) (166) -
(58 642) (33 998) (21 460)
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Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006
$ $ $
Le recouvrement (la chargefimpdts sur les
bénéfices se détaille comme suit
Impots exigibles (1175) 93 (123)
Imp6ts futurs - 1868 29 160
(1179 1961 29 037
Impots exigibles
Etranger (1175) 93 (123)
Imp6ts futurs
Canada - (284) 25 036
Etranger - 2152 4124
- 1868 29 160
(1179 1961 29 037

Les établissements étrangers sont situés principalement en Allemagne.
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Les éléments importants des actifs et passifispbts futurs de la Société détaillent comme suit

Aux 31 décembre

2008 2007
$ $
Actifs ddmp6ts futurs
A court terme
Produits reportés 2 459 1738
Stocks 526 658
2 985 2 396
A long terme
Frais de recherche et de développement 8 961 12 119
Frais démission dactions 129 91
Pertes @&xploitation reportées 15 543 17 145
Immobilisations corporelles 576 1973
Actifs incorporels et écartgacquisition 10 817 206
Avantages sociaux futurs 747 648
Produits reportés - 1211
Autres - 144
36 773 33537
Provision pour moinsalue (36 581) (23 289)
192 10 248
3177 12 644
Passifs dmpots futurs
A long terme
Comptes débiteurs 65 48
Immobilisations corporelles 330 190
Frais reportés et autres actifs a long terme 1566 2434
Actifs incorporels - 9 376
Produits eportés 528 -
Crédits dimp6t a Binvestissement - 573
Autres 688 23
3177 12 644

Actifs (passifs) dimp0ots futurs nets - -
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Au 31décembre 2008, la Société a estimé a 5 74151&8nontant des crédit€ichpot a la recherche et au
développement non remboursables qui peuvent étre portés en diminution des impéts eéfites épayer
au niveau fédéral et qui expirent de 2011 & 2028. Aucun avantage {séaf rronstaté relativement a ces
crédits. Au 31 décembre 2008, la Société a accumulé, aux fins fiscales, destprpiegation au Canada. Le
tableau suivant résue les annéesiekpiration de ces pertegedploitation par administration fiscale

Canada

Année diEexpiration Fédéral Provincial
$ $

2010 6 337 -
2014 7977 -
2015 5 645 26
2028 11 516 9 520
31475 9 546

De plus, la Société a accumulé, aux fins fiscales, des péetgdaitation en Allemagndéenviron

33304000$ pour lesquelles ildy a aucune datedeipiration, ainsi que des pertasx EtatsUnis totalisant
791163$% et expirantomme suit

Etats-Unis

$

2027 175
2028 616
791

Les crédits @mpot réclamés de méme que les reports des créiiipdt non rembowables peuvent faire
|Gobjet dun examen et@n ajustement éventuel par les autorités fiscales.
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20 Information sectorielle des activités poursuivies

Suite au désinvestissement dans AtremR006 la Société évolue maintenant dans un seul seciectidté,
soit le secteur biopharmaceutique.

Information par secteur géographique

Les revenus par secteur géographique se détaillent comme suit

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006
$ $ $
Canada 333 400 25
EtatsUnis 2987 5911 4094
Europe
Suisse _ 22770 23 316 20 681
RoyaumeUni 3823 5343 5 257
PaysBas 2158 2031 1748
Autres 874 70 809
Japon 4029 1862 6114
Autres 1504 3135 71
38 478 42 068 38 799

Les revenus sont attribués awcteurs géographiqueéaghrés le pays de résidence des clients.
Les clients qui représentent plus de?4@es produits de la Société se répartissent comme suit :

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006

% % %

Client 1 66 59 52
Client 2 10 13 13
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Le tableau suivant présenés produits par source :

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006
$ $ $

Produits
Ventes et redevances 29 462 28 825 25123
Revenus de licence 8 504 12 843 13 652
Autres 512 400 24
38478 42 068 38 799

Les actifs immobilisés par secteur géographique se détaillent comme suit

Aux 31 décenbre

2008 2007

$ $

Canada 110 7643
EtatsUnis 615 841
Allemagne 39 934 53 858
40 659 62 342

Les actifs immobilisés comprennent les immobilisations corporédesictifs a long terme destinés a la vente
(uniquement en 200,es actifs incorporels et les écartachjuisition.
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21 Beénéfice (ferte) par action

Le tableau sivant présente kinformations qui ont servi pour éalcul du bénéfice net (de la perte nette) de
base et dilué(e) par actiorel que présenté(e) aux résultats consotidés

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006
$ $ $
Bénéfice net (perte nette) provenant des activité
poursuivies (59 817) (32 037) 7577
Bénéfice net (perte nette) provenant desctivités
abandonnées - (259) 25813
Incidence de la conversion présuméeptions
déachat dactions dilutives @trium - - (754)
Bénéfice net (perte nette) provenant des activité
abandonnées, ajusté(e) pour tenir compte d
|Geffet de dilution - (259) 25 059
Bénéfice net (perte nette) ajusté(e) pour tenir
compte de feffet de dilution (59 817 (32 296) 32 636
Nombre moyen pondéré de basedctions en
circulation 53 187 470 53 182 803 52 099 290
Effet dilutif des opibns dachat dactions 18 315 500 171 449 970
Nombre moyen pondéré dilué éactions en
circulation 53 205 785 53 682 974 52 549 260
Eléments exclus du calcul du bénéfice net (de Is
perte nette) dilué(e) par action puisque leur
prix d éexercice était supérieur a la valeur a
la cote moyenne des actions ordinaires ou ¢
raison de leur effet antidilutif
Options dachat dactions 4 069 093 3164 499 1893539
Actions ordinaires qui seraient émises par suite
conversion des emprunts a terme convertibl - - 776 237

Pour les exercices terminés les 31 décer@beB et 200, les montants dilués paction étaient les mémes que
les montants dbase par action étant donné qaegfét dilutif des options @chat dactions et des emprunts a
terme convertibles@ pas été inclus lors du calcul, sans qéedfét aurait été rti-dilutif. Par conséquenles
montants diluépar action pour ces exercioast été calculé déapres le nombre moyen pondéré de base
déactions en circulation.
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22

23

Opérations entre parties apparentées

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006

$ $ $

Revenus administratifs néant néant 35

Revenus de location néant néant 304
Revenus de sottsaitance et vente de matiert

premiéres néant néant 66

Frais de soufraitance néant néant 44

Brevet acquis @din haut dirigeant néant néant 175

Le 15 décembre 2006, les actionnaires de la Société ont approuvé une réduction du capital déclaré des action
ordinaires de la Sociétéch montantorrespondant a la juste valeur marchande de sa participation résiduelle
dans Atrium dans le buteffectuer une distribution spéciaa nature de la totalité des Q32996 actions a

droit de vote subalternédkrium détenues par la Société. Cette opénad €té complétée le 2 janvier 2007,
éliminant ainsi le lien entre parties apgntées.

Les opérations dhaut mentionnéesn 2006avec notre ancienne filiale Atrium et avec un haut dirigeahété
effectuées dans le cours normal des activités ettémhésurées a la valeuiddhange, qui représente le
montant de la contrepartie étaddit acceptépar les parties apparentées. Le prix des actions émises pour
IGacquisition du brevet a été étabiafdres le cours de cléture des actions de la Socié&févi2er 2006, soit la
veille de la signature dédntente.

Les opérations effectuées avec Atriimoluentcelles qui ont eu lieu avant le d8tobre 2006 et qui étaient
auparavant élimires des états financiers consolidés maissgioursuivront aprésldisposition.

Informations a fournir concernant le capital

En matiére de gestion du capital, lequel se compose de capitaux propres, la Société a pour ofasstifele s
déun niveau suffisarde liquiditéspourfinancer ses activités de recherche edéeloppementgs frais
généraux dees fraisd @dministrationle fonds de roulemerdt les @penseglobalesen immobilisations. La
Sociétéprend toutes les mesures a sa disposition pour gérer ses liquidités de maniére a éviter que ses
actionnaires nesubissent les contrecoup&ide dilution

Au départ, la Société finangait ses activités en procédant a des émissions pdidicfieass ordinaires et
déemprunts a terme convertibles. Plus réecemment, cependant, elle a travaillé a optimiser ses besoins en
liquidités grace a des sources de financement non dilutives, notamment par |@aaiitendn essentiels et de
droits futurs de redevances, @ttilisation des crédits@mp6t a investissement et des subventions en
recherche et développement, des nexsedintéréts et des recettes provenant@ettoi de licences, de services
et de redevances.
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Au cours dedexercice 2008, la Société a respecté son engagend@@gaed dedemprunt contracté aupres des
gouvernements fédéral et provinci@lide valeunominale de 80000$CAN, tel que décrit a la note 15.

Léobjectif de la Société en matiére de gestion du capital demeure le m@&uegurs des années précédentes.

La politique sur les dividendes consiste a conserver des liquidités afin de disposeisdruffigants pour

financer les activités nécessaires au développement du portefeuille de produits, tout en priorisant le principal
produit de la Société, ketrorelix, actuellement en phase 3 pour le traitemer@HBH. Les activités qui ont

une incidewe sur le capital de la Société sont reflétées détet Hes variations des capitaux propres.

La Société ria a répondre & aucune exigence en matiére de capital établie par quelque autorité réglementaire
gue ce soit ou autre source externe.

Instruments financiers et gestion des risques financiers
Placements temporaires

Les placements temporaires de la Société aux 31 décembre 2008 et 2007 se détaillent comme suit :

Aux 31 décembre

2008 2007
$ $

Billets a escompte, portant intéeditaux annuel de 2,0% en

2008 et variant entre 3,94 et 4,230 en 2007. Les solde

de 2008viendronta échéance en décembre 2009 et les

soldes de 2007 sont venus a échéartieasseslaes

comprises entremai et décembre 2008 493 5178
Obligations, portant intérét a des taux annuels effectifs var

entre 2,804 et 4,43% en 2007échéant a diverses dates

comprises entr@nvieretnovembre 2008 - 25 937

493 31115

Les placements temporairggtsblissenf 601766 $CAN en 2008 eh 30844 365$CAN en 2007.
Juste valeur

La trésorerie et les équivalentiss placements temporairéss compte débiteurs ainsi que les comptes

créditeurs et charges sont des instruments financiers dont la juste valeur se rapproche de leur valeur comptabl
en raison de leur échéance a court terme. La Soé&@sucune dette a long terme31 décembre 2008. Au 31
décembre 2007, la juste valeur approximative de la dette a long terme était0® $7ba juste valeur de la

dette a long terme est déterminée en actualisant les flux de trésorerie futurs dintéuét dont la Société

pourrait actuellement se prdwat pour des emprunts comportant des conditions et des échéances similaires.
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Gestion des risques financiers

La présente section fournit degormationsportant suita nature ela portée @ I@exposition de la Société aux
risquesdécoulant demstrumens financiersdontle risque de crédit, le risque de liquidigrisque de change
etle risquede taux dntérét et surla maniére dnt la Société gére ces risques.

a)

b)

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risquéudeperte imprévue si un client ouw tiersen vertu dun instrument
financier se trouve incapable de respesésr obligations contractuelléss Société surveilleéguliérement
IGexposition au risque de créditgend toutes les mesures a sa disposition pour réduire la possibilité de
peres attribuables a ce risque

Les instruments financiers qui pourraient assujettir la Société a un risque de concentration de crédit se
composent principalement de trésorerie@gdivalents, de placements temporaires et de comptes
débiteurs. La trésorerit les équivalents sont détenus aupi@sstitutions financiéres de premier ordre.

Les placements temporaires se composent essentielleéobhgationset de billets émipar des

institutions et sociétés de premier ordre. Par conséquent, la dire¢tioe g@se le risque de concentration
de crédit lié a la trésorerie et aux équivalents et aux placements temporaires est trés minime.

Risque de change

Etant donné que la Société exerce ses activit@sBhdlle internationale, elle est expoadesisquesde
change en raison des fluctuatigrigentielles des taux. Les fluctuationstdux de change du dollar US
($US), du dollar canadien ($CANet de éeuro EUR) pourraiengéventuellemendvoir une incidence
importantesur les résultats@dxploitation de I&ociété Il est raisonnablement possibi@dserver les
variations suivantesurune période ddouzemois :

e Fluctuationdu taux de change d& % (dépréciation du $CAN) et de ¥b (appréciation du $CAN)
par rapport aEUR selon un taux deonversion déin de période de 1 EUR = 1,7046 $CAN.

e Fluctuationdu taux de change d& % (dépréciation du $US) et de 49b (appréciation d6US) par
rapport adEUR selon un tauxie conversionle fin de période de 1 EUR = 1,3995 $US.
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Si cedfluctuations devaient seqduire IGncidence sur la perte nette consolidée de la Société pour chaque
catégorie dnstruments financiers détenus au 31 décembre 2008 serait la suivante

Société mere utilisant IsSCAN commemonnaiefonctionnelle

Opérationslibellées

enEUR
Valeur
comptable -5 % +5 %
$ $ $
Actif
Avance & la filiale allemand® 7 889 (394) 394
Comptesa recevoirde la filiale allemand® 6271 (314) 314
Incidence totale sur la perte nette consolidéie
(augmentation)/diminution (708) 708

D | a société mérde Aterna Zentarisituée au Canaga une avance a recevoir sifiliale allemande
déune valeude 5637246 EUR (96092503CAN, selonun taux de change de fin de période de
1 EUR = 1,70468CAN et 7889326 $US,selonun taux de change de fin de période de 1 EUR =
1,3995%US), qui estéliminée dans le bilan consolidén gain ou une perte de charfiggire
périodiquement dans les résultats ahidgs puisque cette avanc@apasétéconsidérée comme
faisant partie éun investissement net dans une filiale autonome.

@ Les comptes & recevoiags le cours normal deffaires gétablissent & 480959EUR (ou
7 6382433CAN, ou 6271 102$US).

Filiale utilisant IEUR commemonnaiefonctionnelle

Opérations libellées en $US

Valeur
comptable -59% +5 %
$ $ $

Passif
Comptesa payer & une société apparentée 9989 499 (499)
Comptes fournisseurs 1451 73 (73)
Incidence taale sur la perte nette consolidéé

(augmentation)/diminution 572 (572
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@ | a filiale allemande e /ternaZentarisa des comptes a payer, dans le cours normal deseaffa
une société apparentée baséetaksUnis dune valeur d® 989076 $US (7137603EUR). A
compterdulj anvier 2009, en raison doéun changement
du premier trimestre de 2009, la société mére ainssguiiale américaine changeront de monnaie

fonctionnell e, i niti al ement |l e dol |l ar
prospectivement.

c) Risque de liquidité

canadi

Le risque de liquidit&st défini commde risque que la Société ne soit pasmesure deespecter ses
obligations financiéreau moment opporturh.a Sociétéére lerisque de liquidité pade biaisde sa
structurefinanciéreet de son levier financier, tgldexpliquéa la note 23Elle géreégalemente risque de
liquidité enasairant lasurveillance continue des flux de trésorerie réels et prévus. Le conseil
déadministratiorexamineet approuve les budgetéedploitation eddmmobilisations de la Société et

examine toutes les transactions effectuées en dehors des activitéesorma

e

La politigue ddédinvesti ssement de | a Soci ® ® ass
mentionn® pr ®c®demment dans | e paragraphe a), d
liquidités sont satisfaits.
d) Passifs financies au 31 décembre 2008
Valeur Aprés
comptable 2009 20102011 2011
$ $ $ $
Comptes créditeurs et
charges a payer 13 690 13 690 - -
Créance a long terme 221 49 98 74
13911 13 739 98 74
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25 Engagements, éventualités et gantie

En plus de la créance a long termentionnéeaux notes 6 et 15, la Société est liée par divers baux
déexploitation pour ses locaux et ses contrats de services et de fabrication comme suit

Baux Contrats de
_ déexploitation services et de Total des
Exercice minimaug fabrication engagements
2009 2191 15 743 17 934
2010 2117 3129 5246
2011 2124 845 2969
2012 2131 811 2942
2013 372 - 372
Exercices subséquents 1431 - 1431
Total 10 366 20 528 30 894

Tel que décrit a la note 7, en vertu & nltente conclue avec Cowen, la Société a convenu de verser un montant
comptant unigu@ Cowen advenanddpprobation commerciale du cetrorelix dans une indication autre que la
fécondatiorin vitro. Ce versement, qui ne peut étre raisonnablement estimé en date du 31 décembre 2008, pel
varier de 3000000$ a un maximum de 1800000$. Deplus, tel que mentionné a la note 7, la Société
pourraitégalemenétre tenue de verser un montant trimestriel intégral a Cowen.

Les charges locatives relatives aux badexgloitation, qui peuvent augmenter progressivement sur la durée du
bail, sont insdtes de facon linéaire sur la durée de bail. Les charges locaiilegent respaivement a
1700647%, 1937000% et 1878000% pour les périodeerminées les 31 décembre 2008, 2007 et 2006.

En octobre 2004, la Société a accordé une garantie bauwdea?500000$ (1750000 a) eam f aveur
bailleur en Allemagne relativementé@lbligation découlantén contrat de locatieexploitation de la Société.
Cette garantiéevrait étre renouvelée @théance, en 2009

En octobre 2007, la Sociétéconcli une entente relativeuie lettre de crédit de 10D0$ en faveudéun

bailleuraux EtatsUnis relativement ldobligation découlant@in contrat long termele locatioracquisition.

Cette lettre de crédit, qui seratiliséeet payable par la Sociéécette derniere ne réussissait pa&@aalitter

de ses obligations liées au contrat de location, expirera en aolt 2009 et sera renouvelée a cette date ou a une
date antérieure.
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27

Engagements

Dans le cours normal de ses affaires, la Société peut afadie dace a diverses réclamations et poursuites
judiciaires principalement liées a des cessatidesgloi, des licenciements et &dtres questions relatives au
personnel. Au 31 décembre 2008,Gbxiste actuellement aucun engagement ou litige conmuéau a éégard
de la Société.

Evénement subséquent

Le 5 mars 2009, la Sociétéconclu une ententie développement, de commercialisation et de licence avec
sanofiaventis visant le développemerggriregistrement et la mise en marde€etrorelixen HBP aux Etats

Unis. En vertu de cette entensanofiaventisversera a la Sociétéunontant initial a la signature

30000000%. Conformément cette entente, la Société sera également en droit de toeshEiements

totalisant 13 000000$ selon fatteinte de certaines étapes réglementaires et commerciales préétablies. De
plus, la Société sera en mesure de toucher des redevances croissantes a deux chiffres sur les ventes futures
cetrorelix en HBP auftatsUnis tout en conservant certains endroié cepromotion du produit pour ce

marche.

Sommaire des différences entre les principes comptables généralement reconnus du Canada et
des EtatsUnis

A titre de société cotée au marché mondial NASDAQ, la Société est tenue de concilier ses états ficamcier
tenir compte des différences importantes entre les PCGR du GatrledACGR des Etatsnis. De plus,
conformément aux PCGR des Ethisis et duRegulationS-X de laSecurities and Exchange Commissies
EtatsUnis (SEC), des informations supplémeres importantes sont également présentées dans les états
financiers et les notes afférentes. Les tableaux et netgsés identifient les différences quantitatives
importantes entre les PCGR du Canada et desBiassainsi que dhutres informationsnportantes a fournir

en vertu des PCGR des Etatsis et duRegulationS-X de la SEC qui ne sont pas déja présentées ailleurs dans
les présents états financiers.
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Le tableau suivant résume les ajustements importants qui devraient éta fadtsefice et @ la perte netde
au bénéfice neti(la perte net)gpar action et aux capitauxqpres conformément aux PCG@RsEtatsUnis :

Résultatsconsolidés

Bénéfice net (perte nette) podexercice selon les PCG
du Canada

Amortissement des travaux de reothe et
développement en cours a)

Accroissement des emprunts a terme convertibles  b)

Perte a la conversion des emprunts a terme convertikb)

Impébts reportés C)
Ajustement de reclassement lié a la veriEctielon d)
Autres

Incidence fiscale des ajustements susmentionnés

Bénéfice net (perte nette) podexercice selon les PCG
des EtatdJnis

Réparti(e) comme suit :

Bénéfice net (perte nette) provenant des activités
poursuivies

Bénéfice net (perte nette) provenant des aésvi
abandonnées

Bénéfice net (perte nette) de base par action
Provenant des activités poursuivies
Provenant des activités abandonnées

Bénéfice net (perteatte) dilué(e) par action
Provenant des activités poursuivies
Provenant des activités abandonnées

Nombre moyen pondéré dactions en circulation
(note 21) selon les PCGR des Etatdnis
De base

Dilué

Exercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006

$ $ $

(59 817) (32 296) 33 390
3747 1546 2 348

- - 502
- - (280)
- (5 430) (959)

- (754) -

- - (10)
- (494) (729)

(56 070) (37 428) 34 262
(56 070) (36 415) 8 449
- (1 013) 25813

(1,05) (0,70) 0,66
(1,05) (0,68) 0,16

: (0,02) 0,50

(1,05) (0,70) 0,65
(1,05) (0,68) 0,16

: (0,02) 0,49
53187470 53182803 52 099 290
53187470 53182803 52549 260
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Pour les exercices terminés les 31 décembre 2008 et 2007, les montants dilués par action étaierstqas méme
les montants & base par actiogtant dmnéque Eeffet dilutif des options @chat dactions et des emprunts a
terme convertibles@ pas été inclus lodu calculsans quoideffetaurait été antdilutif. Par conséquent, les
montants dilués par action pour ces exercices ont été cadiéajpiss le nombre moyen pondéré de base
déactions en circulation.

Rapprochement des capitauypropres conformémentaux PCGR desEtats-Unis

Le tableau suivant résume les différences importantes entre les capitaux propres de ldréseéste
conformément auRPCGER du Canada eteux dressés conformément #GR des Etatonis.

Exercices terminés les
31 décembre

2008 2007

$ $

Capitaux propres selon les PCGR du Canada 21 475 88 591
Travaux de recherche et développement en cours a) (8 341) (14 181)
Capitaux propres selon les PCGR des Hthiis 13134 74 410

Flux de trésorerie

En cequi concerne les exercices terminés lesl@lembre 208 2007 et 20, il néexiste aucune différence
importante entre les états des flux de trésorerie présseitisles PCGRuCanada eteuix présentés selon les
PCGRdesEtatsUnis.

a) Frais de rechercheet de développement

En vertu des PCGResEtatsUnis, lestravauxderecherche ede développemengncoursacquis dans le
cadre de regroupementé&dtreprises sont radiés du bilan au momenéatzlisition En vertu des PCGR
du Canada, legsavauxde retierche et de développememtcoursacquis dans le cadre de regroupements
déentreprises sont capitalisés et amortis sur leur durée de vie utile estifpegiseldes présentés au

31 décembre 200incluert les actifs incorporels destinés a la vente.
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b)

d)

Emprunts a terme convertibles

En vertu des PCGR du Canada, le produitémission emprunts a terme convertibles est réparti entre

les emprunts a terme convertibles et les capitaux propres, ce qui se traduit par un escompte sur la dette
amorti a titre de chrge sur la durée des emprunts. Les frais de financement liés a ces emprunts ont été
imputés au prorata entre les charges reportéésuttd capital. En vertu des PCGR des Bihtis, le

montant intégral des frais de financement est imputé aux chargeteespet amorti sur la durée des
emprunts, eles emprunts a terme convertibles sont considérés comme faisant partie de la dette a long
terme.De plus, en vertu des PCGR datsUnis, la totalité dédncitatif additionnelprovoquant la

conversion estputée aux résultats.

Impots reportés

Cet ajustement refletes différences liees a la comptabilisati@reprovision pour moinsalue aux fins
des PCGR delstatsUnis, lesquelles découlenti&carts temporaires.

Ecart de conversion cumulé lié & la ventd@Echelon

En vertu des PCGR du Canada, un gain ou une perte équivalant au pourcentage approprié du gain ou de
perte de change cumulé(e) dafcart de conversion doit étre constaté(e) en résultat firgqu

réduction dun investissement net dans éablissement étranger. En vertu des PG@RKEtatdJnis, un

gain ou une perte doit étre constaté(e) en résultat uniguementloysgliquidationimportante ou

compléte dun investissement net dans un établissement étradgstaclire une liquidatbn importante

ou compléte déa Société

Nouvelles normes comptables et prises de position
i) Adoptéesau coursléxercice 2008

FASB Statemenbf Financial Accounting Standards (€ASB ») No. 157 intitulé : « Fair Value
Measurements (SFAS 157)

En septembr@006, le FASB a publié le SFAS 1§ui définit le terme juste valeur et établit un cadre
dévaluation de la juste valeur. Le SFAS 157 exige également que davaimégenations soient

fournies surd@valuation de la juste valeur. Le SFAS 183htige paddutilisation de la juste valeur dans

de nouvelles situations mais élimine plutdt certaines incohérences dans les directives énoncées dans les
diverses normes précédenteén.février 2008, le FSAB a amendé le SFAS 157 aaxdure les

opérations de crétdbail et de retarder@n la date é&ntréeen vigueur pour les actifs et les passifs non
financiers qui sont constatés ou inscrits a la juste valeur dans les états financiers sur une base non
récurrenteLa Société a adoptéet énoncé 1&* janvier 2008t son adoption @ pas eu de répercussions
importantes sur ses états financiers consolidés.
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FASB StatemeniNo. 159 intitulé: « The Fair Value Option for Financial Assets and Financial
Liabilities 7 Including an amendment of FASB Statement No. 1$§SFAS 159)

Le 15 février 2007, le FASB a publié le SFAS 1 donne lechoix aux entreprises de mesurer plusieurs
types dinstruments financiers ainsi que certains autres éléments a la juste valeur. La plupart des
dispositions de cet énona@ppliquent auwentreprises qui choisirondoption de la juste valeur.
Cependant, les amendements apportés au SFAS Atspunting for Certain Investments in Debt and
Equity Securities, Sappliquent a toutes les entreprises qui détiennent des titres destinésta lauve
détenus a des fins de transaction. Cet éndiappkque aux exercices ouverts@ampterdu 15 novembre
2007. La Société a adopté& émoncé le* janvier 2008 et @ pas choisi ditiliser ldoption de la juste

valeur. Par conséquent, iyna pas & dincidence suite &hdoption du SFAS 159.

EITF Issue No. 073 intitulé : « Accounting for Advance Payments for Goods or Services to be
Received for Use in Future Research and Development ActivitieiSITF 07-3)

Publié @ juin 2007, €EITF 073 a fourn des éclaircissements au sujet de la comptabilisation des
paiements anticipés non remboursables pour la recherche et le développement. Il précise que de tels
paiements doivent étre constatés en tafdaliis au moment ou ils sont versés et inscrits einiae

charges lorsque les activités de recherche et de développement ordHIgE. Q-3 Lapplique aux
périodes intermédiaires et aux exercices ouvertsypterdu 15 décembre 2007. La Société a adtgsé
dispositions deEITF 07-3 le I janvier 2@8 etsonadoption @a pas eu dincidence sur ses états
financiers consolidés.

i) Modifications comptables futures

EITF Issue No. 071 intitulé : « Accounting for Collaborative Agreements Related to the Development
and Commercialization of Intellectual Prop&y» (EITF 07-01)

LE&EITF a émis des directives sar¢domptabilisation des ententes en vertu desquelles les entreprises
prennent part au développement et a la commercialisation de la propriété intellectuelle pour en faire des
produits commercialement rebtas. LEEITF définit une entente de collaboration comme un arrangement
contractuel comprenant une activit@xploitation conjointe. Ce typeehtente inclut deux parties (ou

plus) qui toutes deux a) participent activemerihativité et b) sont exposéasies risques et avantages
importants liés au succes commercial@etivité. Dans le cadre de ce typientente, une entreprise peut

tirer des revenus et engager des coits et peut également verser des paiéagrdgpartie prenant part a
IGententepu en recevoir de cette dernieréELTF a conclu que les revenus gagnés et les colts engagés par
une entreprise devraient étre présentés a titre de montant brut ou net selon leebatesgeise dans

IGentente, Gesta-dire, si elle est ou non le paipant principal detentente. EEITF a approuvé cette

norme en décembre 2007. Cetiestappliquera aux états financiers intermédiaires et annuels des exercices
ouverts a compter du 15 décembre 2008. La Société évalue présenéEmieienice de cette nme sur la
présentation des revenus et des colts dans ses états fineoselflés
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SFASNo. 161,intitulé : « Disclosures about Derivative Instruments and Hedging Activitielcluding
an amendment of FASB Statement Nb33» (SFAS 161)

En mars 2008e FASB apubliéle SFAS 161, qui modifie etugmentdes obligations dinformationdu
SFAS 133, ‘Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities autres documents
connexes. Le SFAS 16fapplique aux états financiedsspériodesouvertes aprés le 1siovembre 2008
et son adoption anticipée est encourafjéesociété esté@vis que la mise a jour des informations a
fournir nfaura pa une incidence importante sas<tats financiers consolidés.

SFASNo. 141 (révisé en 2007)intitulé : « Business Combinations (SFAS 141R)

En décembre 2007, le FASBoabliéle SFAS 141R qui modifie les dispositions existantes liées a la
comptabilisatiordes regroupementshtreprisesCet énoncé retient oncept fondmental de la
méthode defacquisiton etintroduitde nouvelles exigencg®ur la constatationt éa mesure des actifs
acquis, des passifs pris en charge et des parts des actionnaires sans contrdle. Le SFaABpliglR aux
exercices débutant apres le 15 décembre 2008. La Sociétéradef@EASL41R pour tout regroupement
déentreprisesonclu a compter dif' janvier 2009, le cas échéant.

SFASNo. 160intitulé : « Non-controlling Interests in Consolidated Financial Statemeritan
amendment of ARB. No&b1 »

En décembre 2007, le FASBoabliéle SFAS No. 160 intitulé doncontrolling Interests in Consolidated
Financial Statements an amendment of ARB N&il » (« SFAS 160»). Le SFAS 160 apporte des
modifications a la comptabilisation et aux informations a fournir concernant lespagitins minoritaires,
lesquelles seront redéfinies comme étant des parts des actionnaires sans contrdle et classées a titre de
composante des capitaux propres. Cette nouvelle méthode de comptabilisation modifie considérablement
la comptabilisation des ogons conclues avec des détenteurpatcipations minoritaires.

Le SFAS160 $appliqueprospectivemerdux regroupementsiehtreprises effectués a compter du début

du premier exercice annuel ouvert a compter du 15 décembre 2008. La Société adSpik&l1 RO pour

tout regroupementdntreprises conclu a compter dijanvier 2009, le cas échéant.

SFASNo. 162intitulé : « The Hierarchy of Generally Acgated Accounting Principles (SFAS 162

En mai 2008, le FASR publié le SFAS 162. Cette nouvellerme a pour but@méliorer la présentation
des rapports financiers en établissant un cadre cohérent pour la sélection des principes comptables utilisé
dans la préparation des états financiers, présentés conformém@@@Rxes EtatdJnis qui

stappliquent aux entités nogouvernementaletes directives contenues dans le SFAS 162 remplacent
celles du Statement on Auditing Standards (SAS) No:,G8The Meaning of Present Fairly in
Conformity with Generally Accepted Accounting Princplele |GAmerican Institute of Certified Public
AccountantgAICPA). Le SFAS 162 entrera en vigueur 60 jours apresla SEC aura approuve la
modification apportée au chapitre 41ITke Meaningof Present Fairly in Conformity with Generally
Accepted Accounting Princige, par & Public Company Accounting Oversight BodRCAOB) aprées
vérification.La Société évalue actuellemedntidence potentielle, le cas échéant,dddption du

SFAS 162 sur ses états financiers consolidés.
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f)

FASB Staff PositionNo. FAS 1423 intit ulé :« Determination of the Useful Life of Intangible Assets
(FSPFAS 142-3)

Le 25 avril 2008, le FASB a publié leStaff Position» (« FSP») No.FAS 1423, « Determination of the

Usefd Life of Intangible Assets Le FSPFAS 1423 apporte une modifadion aux facteurs qui devraient

étre pris en compte lors digfablissement des hypothéses de reconduction ou de renouvellement utilisées
pour déterminer la durée de vie util@id actif incorporel comptabilisé selon le FASEatemenNo. 142,

« Goodwll and Other Intangible AssetgSFAS 142) Ce FSP a pour objectifaméliorer bhomogénéité

entre la durée de vie utiléudh actif incorporel comptabilisé selon le SFAS 142 et la période des flux de
trésorerie prévus utilisée pour mesurer la juste valeldadsf selon le SFAS 141 etalitresPCGR des
EtatsUnis. Le FSP SFAS 143 gapplique aux exercices ouverts apres le 15 décembre 2008 et aux
périodes intermédiaires comprises dans ces exercices. Une adoption anticipée est interdite. Les directives
permdtant de déterminer la durée de vie utifardactif incorporel comptabilisé contenues dans ce FSP
seront appliquées prospectivement aux actifs incorporels acquis aprées @dtéeden vigueur. Les
obligations dinformation devront étre appliquées grestivement a tous les actifs incorporels

comptabilisés a la daté@ahtrée en vigueur, et subséquemment. La Société évalue actuell@ncaterice
gutaura le FSP SFAS 142sur ses états financiers consolidés.

Autres informations a fournir
Crédits dimpéta la recherche et au développement

En vertu des PCGR du Canada, tous les créditgpdt a la recherche et au développement sont présentés
en diminution des co(ts dans les résultats. En vertu des PCGR dddrit$ates crédits @mp6t qui

peuvent étre grtés en diminution du revenu imposable sont présentés dans les imp6ts sur les bénéfices.
Ces crédits @mp06t se sont établis spectivement a néaah 2008, 862000% en 2007 et 684000% en

2006. Cette différencedm eu aucune répercussion sur ledfiée net (la perte nette) et le bénéfice net (la
perte nette) par action des exercices présenteés.

De plus, en vertu des PCGR des Etaitss, les actifs @mpéts futurs relatifs aux créditgiohpot non

compthbilisés &lévent a ¥42000% en 2008 et ©04000$ en 2007. Toutefois, une provision pour
moinsvalue correspondant aux mémes montants a été comptabilisée en 2008 et 2007.
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Actifs immobiligs

En vertu des PCGR des Etatsis, les actifs immobilisés par secteur géographique comprennent
seulement lesnmobilisations corporelles et se détaillent comme suit :

Aux 31 décembre

2008 2007

$ $

Canada 99 7 631
Allemagne 5968 6 436
EtatsUnis 615 838
6 682 14 905

Titres disponibles a la vente

La Société utilise la méthode du codt ré@rdrée pour reclasser dans les résultats, les gains ou pertes
réalisés initialement catatés dans le cumul des autres éléments du résultat étendu.

Les gains et pertes bruts réalisés figurant dans les résultats, le gain ou la perte de détention non réalisé(e
sur les titres disponibles a la vente ainsi que le montant des gains et péatemigritt constatés dans le
cumul des autres éléments du résultat étendu et reclassés dans les résultats se détaillent comme suit :

Pour les ercices terminés les 31 décembre

2008 2007 2006

$ $ $

Gains bruts réalisés 3 - 410
Pertes brutes réalisées 10 67 21
Gains non réalisés - - 126
Pertes non réalisées - 42 67
Gains reclassés - 53 390
Pertes reclag®es - 30 78

Au 31 décembre 2008, les titres disponibles a la vente se composent de billets a court terme totalisant
environ 493000%, t el qgudindiqu® “ |l a note 24. La juste
Il 6i nf or mat i(level )dte quaréquispa le SFAS 157.
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Ententes de recherche et de collaboration

Dans le cadre da stratégiede Aterna Zentarigisant a amélioreses capacités de développemeta
financer, en partiesesbesoins en capitdl Société aoncludes ententes de collaboration avec plusieurs
compagnies pharmaceutiques. En vertgateententeda Sociétéeqit fréquemmenties avances, des
revenus d@restation ddicence et des versemeni@&tape. De plus, elle a la possibilité de recevoir des
redewances dans le futur. Les avances sont généralement des paiements non remboecsahl&s,
signature de@ntenteou peu apres, lesquedsnt amortis sur la période estimative de recherche et
développement. Les revenusptestation ddéicence sont géralement des paiements contractuels
obligatoiresrecus par la Société strvant a financdes activités de recherche et développemenias
durée de la collaboration et incluent les versemditsige ainsi que les contrats de services. Les
versementsiétape sont des paiements conditionnels effectués uniquement gaiteiaté détapes
déterminées, telles que la sélection des candidats pour le développa@manédicament, le
commencement ou la conclusio@esdsais cliniques ou lors de la récepftiGapprobationsies organismes
de réglementatioat de @atteinte @un certain niveau de vente. Si, gracesentents de collaboration, les
médicaments sont développés et commercialisés avec sacgesjété recevrdes redevances sur les
ventes nettedes médicaments développis le cadre de ces ententéisalement, les honorairbés
auxcontrats de servicamt trait a des activités de recherche et développememées par la Société au
nomdel a contreparti e ‘etpdurdeageliesla Speétta nrbit dammmunéeation

Ardana

En 2002Ja Société a conclu une entente de licence et de collaboration avec,Angaifitilale dArdana

plc. Une licencainiverselleexclusiveavaitété octroyée a Ardana pour le développement et la
commercialisation du sécrétagogubamone de croissance E-1572»). Ardana assumaibus les

colts associés aux activités nécessairésbéeintion des approbatiodss organismes de réglementatbn
demise en marchpour la substancé&ncontrepaiie, la Société aait recuune avance@e nvi r on
1700000% a la signature dédntenteDe plus, la Sociétévait le droit derecevoir des versements
pouvant totaliser environ 00 000$ une fois g@Ardana auraitéussi le développement clinique et attein
les étapes réglementaires plusdes redevancesdth peu plus de 10 %) sur les ventes nettes mondiales
futures du ERL572.

Les revenus comptabilisés dans le cadréatgdnteavec Ardangou les exercices terminés les
31décembre 2008, 2007 et 200@ été respectivement de 1800$, 3000000$ et 1500000%.

Aucuns frais de recherche et de développemamespondantstont été engagépar la Société dans le
cadre defentente’ | 6 ®g a r des tloeexarcices tetmds 31 décembre 2008.
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En 2002, la Société a octroyé une licence exclusive a Ardana pour le développement et la
commercialisation du teverelix, un antagoniste du LHRH, pour tous les usages thérapeufimpiedic |
mondiale, adexception du Japon, de la Corée et de Taiwag. &wil 2004, Ardana a acquis une licence
universelle et&st vu accorder les droits de propriété intellectuelle du teverelix ainsi que la technologie de
suspension microcristalline liée@s$age du teverelix et aux antagonistes du LHRH.

La Société a i une avance totalisa@viron 3200000$ en 2002 et 800000$ en 2004 lors de la
signat ur e dudransféitelas dreita de éa substance. Cette entente prévoit, entre autres, des
paiements garants 6 e n v 2000008 juSquien cecembre206, des ver sements do
19800000% & laatteinte dun certain niveau de vente et des redevandas fdible pourcentage a un seul
chiffre) sur les ventes nettes mondiales futures.

Les revenus comptabilisés dans le cadréatddnteavec Ardangou les exercices terminés les
31décembre 2008, 2007 et 2006 ont été respectivemed2£000$, 3500000% et 3600000 $.

Les frais afférents decherche et développememtgagés dans le cadre Gmntentepour les exercices
terminés les 31 décemh2608, 2007 et 2006 ont été respectiveméatvdron 61 000$, 100000$ et

300000%.

Tel quobdexpligu®e” "I 8a6@aohent?2, faite par Ardana,
administration volontaire, les études cliniques ainsi que les pragetdéveloppement futurs ont été
suspendus. De plus, dbéapr s un autre document t

administrateurs nommés par Ardana, il est devenu évident que la Société ne recevrait plus de nouvelles
rentrées de fonds liées aontrat de licence et aux ententes de collaboration susmentionnés. Ainsi, la
direction ne pr ®v oArdanadadnd ue avenir ragehécen verturdeserdentes d 6
susmentionnées.

Keryx Biopharmaceuticalsnc.

La Sociétéestpartiea uneenteneé de recherche et de collaboration avec Keryx Biopharmaceuticals, Inc.

(« Keryx »). Keryx assume tous les colts associés aux activités nécesséaitderitibn des approbations

des organismes de réglementation et de mise en marché pour la perifosihiiteur de transduction du
signal, pour tous les usages aux Etatss, au Canada et au Mexiquéehtente prévoit, entre autres,

léacces sans frais aux données recueillies par les deux fantissptembr@002 la Société a recu une

avanced 6 e n v00 0006 Depluselle aur aussi le droit de recevoir des versements pouvant totaliser
18300000 $une fois que Keryx aura réussi le développement clinique et atteint les étapes réglementaires
en plus des redevances croissantes (al@mt geu moins d&0 % a un peu plus de 10 %) sur les ventes
nettes futures aux Etatdnis, au Canada et au Mexique.

Les revenus comptabilisés dans le cadrdatdgdnteavec Keryxpou les exercices terminés les
31décembre 2008, 2007 et 2006 ont été respectivement d@8$)1700000% et700000$.
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Les frais afférents decherche et développemeamigagés dans le cadre @nkente pour les exercices
terminés les 31 décembre 2008, 2007 et 2006 ont été respectiverdB0GO$, 900000$ et9000003$.

Nippon Kay&u Co. Ltd.

En 2006 Ja Société aonclu une entente de licence et de collaboration avec Nippon Kayaku Co. Ltd.

(« Nippon Kayaku»). Selon les termes d@htente|a Société actroyé a Nippon Kayaku une licence
exclusive lui permettant de développer etcdmmercialiset@zarelix, un antagoniste du LHRH, pour

toutes les indications potentielles en oncologie au Japon. En contrepartie, la Société a recu une avance
déenviron 1900000% a la signature dédntente. Bentente prévoit, entre autre@dces ans frais aux

données recueillies par les deux parties. La Société a aussi le droit de recevoir des versements pouvant
totaliser enviror23 800000 $une fois que Nippon Kayaku aura réussi le développement clinique et atteint
les étapes réglementaires,shiguilin certain niveau de vente, en plus de redevances (un peu pluale 10
sur les ventes nettes potentielles. De plus, tel que menticaeésmus relativement @htenteavec

Spectrum Pharmaceuticals, Inc.§gectrum»), Spectrum a droit a 3 detoutes les avances, versements
déétape et redevances recgus dans le cadre de toute entente de recherche et de collaboration signée par |z
Société pour le développement et la commercialisatiofodarklix au Japon.

Les revenus comptabilisés dans le cadré&ehtenteavec Nippon Kayakpour les exercices terminés les
31 décembre 2008, 2007 et 2006 ont été respectivement @OA@45500000% et 200000$.

Les frais afférents deecherche et développemamtgagés dans le cadre @Gmnkente pour les exereis
terminés les 31 décembre 2008, 2007 et 2006témeépectivement de néaatf d 6 4G0Q00%Keb n
100000$.

Shionogi and Co.

En 1995, la Société a conclu une entente de recherche et de collaboration avec Shionogi and Co.

(« Shionogi»). La Socié a octroyé a Shionogi une licence afin de développtiliser, de

commercialiser et de fabriquer le cetrorelir,antagoniste du LHRH, au Japon et pour toutes les
indications de nature humaine. Sel@ntente, Shionogi assume tous les colts assmaxéactivités
nécessaires &@dbtention des approbations des organismes de réglementation et de mise en marché pour le
cetrorelix. Léentente prévoit, entre autre@dces sans frais aux données recueillies par les deux parties. A
la signature dedntentela Société a recu une avan@emziron1 400000$ et avait le droit de recevoir

des versemnts pouvant totaliser environl®0000$ une fois le développement clinique réussi et les
étapes réglementaires atteintes par Shionogi. A ce jour, la Soas&ié envirorb 800000$ en

versements @tape. Puisque le développement de cetrorelix est terminé dans la fécoindationla
stimulation ovarienne contrélée et les techniques de reproduction assistée au Japon, la Sattétédne s
plus a recevoir & versements@tape liés au développement.

De plus, advenant la commercialisation du cetroeslikBP, la Société aura droit a une marge de
fabrication.

Les revenus comptabilisés dans le cadrdetgdnteavec Shionogpou les exercices terminés les
31 décembre 2008, 2007 et 2006 été respectivement deDD0$, néant et B00000$.
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Les frais afférents decherche et développemeamigagés dans le cadre @nkente pour les exercices
terminés les 31 décembre 2008, 2007 et 2006 énmkeépectivemd de 13000$, néant et DO0000$.

Solvay Pharmaceuticals BV

En 2002, la Société a conclu une entente de recherche et de collaboration avec Solvay Pharmaceuticals E
(« Solvay»), une filiale de Solvay SA. La Société a octroyé a Solvay une licencesierghour

développer, utiliser, commercialiser et fabriquer le cetrorel@eéhklle mondiale (sauf au Japon) et pour
toutes les indications, é&lxclusion de la fécondation vitro, de la stimulation ovarienne contrélée et des
techniques de reproductiassistée. SelodEntente, Solvay assumait tous les colts associés aux activités
nécessaires @dbtention des approbations des organismes de réglementation et de mise en marché du
cetrorelix dans différentes indications incluant le myome utégndbmériose et le HBP. entente

prévoit, entre autresidccés sans frais aux données recueillies par les deux parties. A la signature de
IGentente, la Société a recu une avalteaviron6 200000 $et avait le droit de recevoir des versements
détape pouvartbtaliser enviror23800000 $une fois le développement clinique réussi et les étapes
réglementaires atteintes par Solvay, en plus des redevadgepé plus de 10 %) sur les ventes nettes
mondiales (sauf au Japon) de cetrorelix.

En décembre 2005, Ata Zentaris et Solvay ont amendéntente et depuis, la Société a obtenu de
nouveau la licence universelle exclusive (sauf au Japon) pour le cetrorelix unigueme@ihgicatibn

HBP, sans aucune rémunération payable & Solvay. En mai 2007, lesqranties fin a éentente et

depuis, la Société a obtenu de nouveau la licence universelle exclusive (sauf au Japon) pour le cetrorelix
pour toutes les indications, incluaféhdométriose et le myome utérin, sans aucune rémunération payable
a Solvay.

Les revenus comptabilisés dans le cadref@atenteavec Solvayour les exercices terminés les
31décembre 2007 e0OPR6 ont été respectivement d6@000$ et 1200000%.

Les frais afférents decherche et développemeamigagés dans le cadre dnkentepour les exercices
terminés les 31 décembre 2007 @D@ ont été respectivement d8A0000$ et 6000003.
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Spectrum

En 2004, la Société a conclu une entente de licence et de collaboration avec Spaatiforarelix, un
antagoniste du LHRH. Selon le®dalités deéentente, la Société a octroyé a Spectrum une licence
exclusive lui permettant de développer et de commerciafisgarklix pour toutes les indications

potentielles en Amérique du Nord (y compris au Canada et au Mexique) et endandené prévoit,

entre autresphcceés sans frais aux données recueillies par les deux parties. A la signaiemedee| la

Société a recu une avard@nviron 2400000$ dont1 200000$ en trésorerie et le solde pé&trission

déactions du capitactiors de Spectrum. La Société a le droit de recevoir des versements pouvant totaliser
environ24 400000 $une fois que Spectrum aura réussi le développement clinique et aura atteint les
étapes réglementaires, en plus des redevances (redevances croisaaht@srafleu moins de 1% a un

peu plus de 10 %) sur les ventes nettes éventuelles. En contrepartie des montants payés par Spectrum dz
le cadre de cette entente, Spectrum a droit% 5@ toutes les avances, versemeditage et redevances

recus dange cadre de toute entente de recherche et de collaboration signée par la Société pour le
développement et la commercialisation @eé#relix au Japon.

Les revenus comptabilisés dans le cadréaetdenteavec Spectrurpour les exercices terminés les
31déembre 2008, 2007 et 26@nt été respectivement de X&) $, 1900000$ et 2900000%.

Les frais afférents deecherche et développememtgagés dans le cadre Gmkente pour les exercices
terminés les 31 décembre 2008, 2007 eb2it été respect@ment de 25800%, 600000$ et
1700000%.

Tulane Educational Fund

En 2002, la Société a conclu des ententes avec le Tulane Educational Fulzchéw) relativement a

différentes substances, incluant le cetrorelix. Selon ces ententes, nous avanteshieences

universelles exclusives pour utiliser les brevets de Tulane afin de développer, fabriquer, commercialiser et
distribuer ces substances.

Léntente prévoit le paiement par la Société de redevances a un chiffre (un peu glajsste I8s verds
nettes mondiales futures pour toutes les indications, sauf@t®P Ipourlaquelledes redevances a un

chiffre (un peu moins de %) sont payables. Tulane a le droit de recevoir des redevances a deux chiffres
(un peu plus de 1%) sur tout paiement ftaitaire, périodique ou sur tout autre paiement en trésorerie
recu par la Société de satisilaires de licences.

Les frais engagés dans le cadreddatenteavec Tulangour les exercices terminés les 31 décembre 2008,
2007 et 206 ont été respectivemedé¢ 311000$, 100000$ et 300000%.
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